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Beilage 1

Finanzinstitutsgesetz (FINIG)
(BBI 2018 3557 ff.)
[Bundesgesetz (iber die Finanzinstitute vom 15. Juni 2018]

Art. 61 Zustandigkeit

1 Vermégensverwalter und Trustees werden von der FINMA unter Beizug einer Aufsichtsorganisation nach dem FINMAG
beaufsichtigt. Vorbehalten bleibt die konsolidierte Aufsicht durch die FINMA nach den Artikeln 30 und 49 des vorliegenden
Gesetzes oder nach den Finanzmarktgesetzen nach Artikel 1 Absatz 1 FINMAG.

2 Die laufende Aufsichtstatigkeit tiber die VVermdgensverwalter und Trustees wird durch Aufsichtsorganisationen wahrge-
nommen, die von der FINMA bewilligt sind.

% Verwalter von Kollektivvermdgen, Fondsleitungen und Wertpapierhauser werden von der FINMA beaufsichtigt.

4 Besteht keine Aufsichtsorganisation nach Absatz 1, so wird die Aufsicht durch die FINMA wahrgenommen.

Art. 62 Prufung der Vermdgensverwalter und Trustees

! Die Vermégensverwalter und die Trustees miissen eine Priifgesellschaft nach Artikel 43k Absatz 1 FINMAG mit einer
jahrlichen Prufung beauftragen, soweit diese Priifung nicht von der betreffenden Aufsichtsorganisation selber ausgefiihrt wird.

2Die Aufsichtsorganisation kann die Priifperiodizitat unter Beriicksichtigung der Tatigkeit der Beaufsichtigten und der damit
verbundenen Risiken auf maximal vier Jahre erhéhen.

®In den Jahren, in denen keine periodische Priifung stattfindet, erstatten die Vermogensverwalter und Trustees der Aufsichts-
organisation einen Bericht (iber die Konformitat ihrer Geschaftstatigkeit mit den Gesetzesvorschriften. Dieser Bericht kann in
standardisierter Form abgegeben werden.

Art. 68 Verantwortlichkeit
! Die Verantwortlichkeit der Finanzinstitute und ihrer Organe richtet sich nach den Bestimmungen des OR.

2 Ubertragt ein Finanzinstitut die Erfiillung einer Aufgabe an einen Dritten, so haftet es fiir den von diesem verursachten
Schaden, sofern es nicht nachweist, dass es bei der Auswahl, Instruktion un"d Uberwachung die nach den Umstanden gebote-
ne Sorgfalt angewendet hat. Der Bundesrat kann die Anforderungen an die Uberwachung regeln.

3 Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben nach Artikel 35 Absatz 1 (ibertragen hat, haftet die Fonds-
leitung wie fir eigenes Handeln.
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Beilage 2

Revidiertes Finanzmarktaufsichtsgesetz (revFINMAG)
(BBI 2018 3602 ff.)
[Bundesgesetz (iber die Finanzmarktaufsicht vom 22. Juni 2007]

Art. 43a Aufsichtsorganisation

! Die laufende Aufsicht tiber Vermdgensverwalter und Trustees nach Artikel 17 des Finanzinstitutsgesetzes vom 15. Juni
2018 und tiber Handelspriifer nach Artikel 42°® des Edelmetallkontrollgesetzes vom 20. Juni 1933 wird von einer oder meh-
reren Aufsichtsorganisationen mit Sitz in der Schweiz ausgetibt.

2Die Aufsichtsorganisation bedarf vor der Aufhahme ihrer Aufsichtstatigkeit einer Bewilligung der FINMA und wird von ihr
beaufsichtigt.

% Die Aufsichtsorganisation kann auch Finanzintermediare nach Artikel 2 Absatz 3 des Geldwaschereigesetzes vom 10. Ok-
tober 1997 (GwG) hinsichtlich der Einhaltung der Pflichten nach GwG beaufsichtigen, sofern sie (iber eine Anerkennung als
Selbstregulierungsorganisation nach Artikel 24 GwG verfiigt.

*1st sie nach Absatz 3 auch als Selbstregulierungsorganisation tatig, sorgt sie dafiir, dass dies gegen aussen jederzeit erkenn-
bar ist.

Art. 43b Laufende Aufsicht

! Die Aufsichtsorganisation dberpriift laufend, ob die Vermdgensverwalter und Trustees nach Artikel 17 des Finanzinstituts-
gesetzes vom 15. Juni 2018 und Handelspriifer nach Artikel 42°° des Edelmetallkontrollgesetzes vom 20. Juni 1933 die fiir
sie massgeblichen Finanzmarktgesetze einhalten.

2 stellt die Aufsichtsorganisation Verletzungen aufsichtsrechtlicher Bestimmungen oder sonstige Missstande fest, so setzt sie
der oder dem gepriften Beaufsichtigten eine angemessene Frist zur Herstellung des ordnungsgemdssen Zustandes. Wird die
Frist nicht eingehalten, so informiert sie unverziglich die FINMA.

® Der Bundesrat bestimmt Grundziige und Inhalt der laufenden Aufsicht. Er tragt dabei der unterschiedlichen Grésse und dem
unterschiedlichen Geschéftsrisiko der Beaufsichtigten Rechnung. Er kann die FINMA erméchtigen, Ausfiihrungsbestimmun-
gen zu technischen Angelegenheiten zu erlassen.

Art. 43c Grundsatz
! Die FINMA bewilligt die Aufsichtsorganisation, wenn die Bestimmungen dieses Kapitels erfiillt sind.

2Sje genehmigt die Statuten und das Organisationsreglement der Aufsichtsorganisation sowie die Wahl der mit der Verwal-
tung und Geschaftsleitung betrauten Personen.

® Die Anderung bewilligungspflichtiger Tatsachen und genehmigungspflichtiger Dokumente bedarf der vorgangigen Bewilli-
gung oder Genehmigung durch die FINMA.

* Werden mehrere Aufsichtsorganisationen errichtet, so kann der Bundesrat Regeln zur Koordination ihrer Tatigkeiten und
zur Unterstellung der durch eine Aufsichtsorganisation Beaufsichtigten erlassen.

Art. 43d Organisation
! Die Aufsichtsorganisation muss tatsachlich von der Schweiz aus geleitet werden.

2Sje muss Uber angemessene Regeln zur Unternehmensfiihrung verfiigen und so organisiert sein, dass sie die Pflichten nach
diesem Gesetz erfiillen kann.

% Sie muss iiber die zur Erfiillung ihrer Aufgaben notwendigen finanziellen und personellen Mittel verfiigen.

*Sie muss (ber eine Geschéftsleitung als operatives Organ verfiigen.

Art. 43e Gewéhr und Unabhédngigkeit

! Die Aufsichtsorganisation und die mit der Geschéftsfilhrung betrauten Personen miissen Gewahr fiir eine einwandfreie
Geschéftstatigkeit bieten.

2Die mit der Verwaltung und der Geschaftsfilhrung betrauten Personen miissen zudem einen guten Ruf geniessen und die fiir
die Funktion erforderlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen.

% Die Mehrheit der mit der Verwaltung betrauten Personen muss von den durch die Aufsichtsorganisation Beaufsichtigten
unabhéngig sein.
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* Die Mitglieder der Geschaftsleitung miissen von den durch die Aufsichtsorganisation Beaufsichtigten unabhéngig sein.

® Die mit der Aufsicht betrauten Personen miissen von den durch sie Beaufsichtigten unabhangig sein. Die Aufgaben einer
Aufsichtsorganisation nach diesem Gesetz und diejenigen einer Selbstregulierungsorganisation nach dem GwG kdénnen durch
dieselben Personen geleitet und durch dasselbe Personal wahrgenommen werden.

Art. 43f Finanzierung und Reserven

! Die Aufsichtsorganisation finanziert ihre Aufsichtstatigkeit im Einzelfall und ihre Dienstleistungen durch Beitrage der
Beaufsichtigten.

[...]

Art. 43g Verantwortlichkeit

Artikel 19 gilt sinngemass auch fiir die Aufsichtsorganisation.

Art. 43h Grundsatze
! Die Aufsichtsorganisation informiert die FINMA periodisch tiber ihre Aufsichtstatigkeit.

2 Die FINMA priift, ob die Aufsichtsorganisation den Anforderungen nach dem 2. Kapitel dieses Titels entspricht und ob sie
ihre Aufsichtsaufgaben wahrnimmt.

® Die Aufsichtsorganisation muss der FINMA alle Auskiinfte erteilen und Unterlagen herausgeben, welche die FINMA zur
Wahrnehmung ihrer Aufsichtstatigkeit Gber die Aufsichtsorganisation benétigt.

Art. 43i Massnahmen

! Erfiillt die Aufsichtsorganisation die Anforderungen nach dem 2. Kapitel dieses Titels nicht oder nimmt sie ihre Aufsichts-
aufgaben nicht wahr, so ergreift die FINMA die erforderlichen Massnahmen.

2Die FINMA kann Personen, welche die Gewahr fiir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit nicht mehr erfiillen, abberufen.

3 Erweist sich keine andere Massnahme als wirkungsvoll, so kann die FINMA die Aufsichtsorganisation liquidieren und die
Aufsichtstétigkeit auf eine andere Aufsichtsorganisation Ubertragen.

* Bestehen Anzeichen fiir Missstande und sorgt die Aufsichtsorganisation nicht fiir die Wiederherstellung des rechtméssigen
Zustands, so kann die FINMA:

a. eine Prufung beim Beaufsichtigten durchfiihren;
b. einen Prufbeauftragten nach Artikel 24a einsetzen; oder
C. Aufsichtsinstrumente nach den Artikeln 29-37 ergreifen.

Art. 43k Prufung

! Die Aufsichtsorganisation kann die Priifung der von ihr Beaufsichtigten selbst ausfiihren oder sie durch Priifgesellschaften
ausflhren lassen [...].

Art. 431 Auskunfts- und Meldepflicht

! Die Beaufsichtigten, ihre Priifgesellschaften und Revisionsstellen sowie qualifiziert oder massgebend an den Beaufsichtig-
ten beteiligte Personen und Unternehmen missen der Aufsichtsorganisation alle Auskiinfte erteilen und Unterlagen heraus-
geben, die sie zur Erfullung ihrer Aufgaben benétigt.

2 Die Beaufsichtigten und die Priifgesellschaften, die bei ihnen Priifungen durchfiihren, miissen der Aufsichtsorganisation
zudem unverziglich Vorkommnisse melden, die fur die Aufsicht von wesentlicher Bedeutung sind.
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Beilage 3

Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG)
(BBI 2018 3615 ff.)
[Bundesgesetz uber die Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018]

Art. 51 Pflicht

! Der Prospekt ist vor seiner Verdffentlichung der Priifstelle zu unterbreiten. Diese prift ihn auf Vollstandigkeit, Koharenz
und Verstandlichkeit hin.

[...]

Art. 52 Prifstelle

! Die Priifstelle bedarf der Zulassung durch die FINMA. Die FINMA kann mehrere Priifstellen zulassen, soweit dies sachlich
gerechtfertigt ist.

2Die Prifstelle muss so organisiert sein, dass die unabhangige Erfiillung ihrer Aufgaben sichergestellt ist.

3Sie und die mit der Geschéftsfilhrung der Priifstelle betrauten Personen miissen Gewahr fir eine einwandfreie Geschaftsta-
tigkeit bieten. Die mit der Geschaftsfiihrung betrauten Personen miissen zudem einen guten Ruf geniessen und die fir die
Funktion erforderlichen fachlichen Qualifikationen aufweisen.

*Erfullt die Priifstelle die Anforderungen nach diesem Gesetz nicht mehr, so verfiigt die FINMA die notwendigen Massnah-
men zur Behebung der Méngel. Behebt die Prifstelle Mangel, die die Aufgabenerfiillung gefédhrden, nicht innert angemesse-
ner Frist, so entzieht ihr die FINMA die Zulassung.

5 Steht keine private Stelle als Priifstelle zur Verfiigung, so bezeichnet der Bundesrat eine Stelle fiir diese Aufgabe.

Art. 53 Verfahren und Fristen
! Das Verfahren der Priifstelle richtet sich nach dem Verwaltungsverfahrensgesetz vom 20. Dezember 1968.
2Die Prifstelle priift die Prospekte unverziiglich bei deren Eingang.

3 Stellt sie fest, dass ein Prospekt den gesetzlichen Anforderungen nicht entspricht, so teilt sie dies der den Prospekt vorle-
genden Person innerhalb von 10 Kalendertagen ab dessen Eingang mit Begriindung mit und fordert die Person zur Nachbes-
serung auf.

% Sie entscheidet innert 10 Kalendertagen ab Eingang des gegebenenfalls nachgebesserten Prospekts iiber dessen Genehmi-
gung.

® Bei neuen Emittenten betragt die Frist 20 Kalendertage.

® Ergeht innert der in den Absétzen 4 und 5 genannten Fristen kein Entscheid der Priifstelle, so gilt dies nicht als Genehmi-
gung des Prospekts.

Art. 69 Haftung

1 Wer in Prospekten, im Basisinformationsblatt oder in dhnlichen Mitteilungen unrichtige, irrefiihrende oder den gesetzlichen
Anforderungen nicht entsprechende Angaben macht, ohne dabei die erforderliche Sorgfalt anzuwenden, haftet dem Erwerber
eines Finanzinstruments fiir den dadurch verursachten Schaden.

2Fir Angaben in der Zusammenfassung wird nur gehaftet, wenn sich erweist, dass diese irrefithrend, unrichtig oder wider-
sprichlich sind, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospektes gelesen werden.

3 Fir falsche oder irrefilhrende Angaben iiber wesentliche Perspektiven wird nur gehaftet, wenn die Angaben wider besseres
Wissen oder ohne Hinweis auf die Ungewissheit zukunftiger Entwicklungen gemacht oder verbreitet wurden.

Art. 90 Verletzung der Vorschriften fiir Prospekte und Basisinformationsblatter

1 Mit Busse bis zu 500 000 Franken wird bestraft, wer vorsatzlich:

a. im Prospekt oder im Basisinformationsblatt nach dem 3. Titel falsche Angaben macht oder wesentliche Tatsachen
verschweigt;
b. den Prospekt oder das Basisinformationsblatt nach dem 3. Titel nicht spatestens mit Beginn des &ffentlichen Ange-

bots veroffentlicht.

2 Mit Busse bis zu 100 000 Franken wird bestraft, wer vorsatzlich das Basisinformationsblatt nicht vor der Zeichnung oder
vor dem Vertragsabschluss zur Verfligung stellt.
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Beilage 4

EU-ProspektVO
(Abl. L 168/12 vom 30. Juni 2017)

[Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Gber den Prospekt,
der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (Text von Bedeutung fur den EWR)]

Artikel 11
Prospekthaftung

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass je nach Fall zumindest der Emittent oder dessen Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgan, der Anbieter, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person oder der Ga-
rantiegeber flr die Richtigkeit der in einem Prospekt und Nachtrdgen dazu enthaltenen Angaben haftet. Die fiir den Prospekt
und Nachtrage dazu verantwortlichen Personen sind im Prospekt eindeutig unter Angabe ihres Namens und ihrer Funktion —
bei juristischen Personen ihres Namens und ihres Sitzes — zu benennen; der Prospekt muss zudem Erkldrungen der betref-
fenden Personen enthalten, dass ihres Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin keine Angaben nicht
aufgenommen werden, die die Aussage des Prospekts verdndern kénnen.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre Rechts- und Verwaltungsvorschriften im Bereich der Haftung fur die Perso-
nen gelten, die firr die in einem Prospekt enthaltenen Angaben verantwortlich sind.

[...]
Artikel 20

Priifung und Billigung des Prospekts

(1) Ein Prospekt darf erst veroffentlicht werden, wenn die jeweils zustandige Behdrde ihn oder alle seine Bestandteile geméR
Artikel 10 gebilligt hat.

(2) Die zustandige Behorde teilt dem Emittenten, dem Anbieter oder der die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt beantragenden Person innerhalb von zehn Arbeitstagen nach Vorlage des Prospektentwurfs ihre Entscheidung hin-
sichtlich der Billigung des Prospekts mit.

Unterldsst es die zustandige Behdrde, innerhalb der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes sowie den Absatzen 3 und 6 genannten
Fristen eine Entscheidung tiber den Prospekt zu treffen, so gilt diese Unterlassung nicht als Billigung.

Die zustédndige Behdrde unterrichtet die ESMA so bald wie mdaglich uiber die Billigung des Prospekts und aller Prospektnach-
trdge, auf jeden Fall spétestens bis zum Ende des ersten Arbeitstags, nachdem der Emittent, der Anbieter oder die die Zulas-
sung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person hierliber unterrichtet wurde.

[...]

(4) Stellt die zustandige Behorde fest, dass der Prospektentwurf die fur eine Billigung vorausgesetzten Standards beziiglich
Vollstédndigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz nicht erfullt und/oder dass Anderungen oder ergénzende Informationen
erforderlich sind, so

a) unterrichtet sie den Emittenten, den Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantra-
gende Person zeitnah dartiber, spatestens innerhalb der in Absatz 2 Unterabsatz 1 oder gegebenenfalls Absatz 3 genann-
ten Fristen, gerechnet ab der Vorlage des Prospektentwurfs und/oder der ergdnzenden Informationen, und

b)  gibt klar die Anderungen oder erganzenden Informationen, die erforderlich sind, an.

In diesen Féllen gilt die in Absatz 2 Unterabsatz 1 festgelegte Frist erst ab dem Datum, zu dem ein geénderter Prospektent-
wurf oder die verlangten zusétzlichen Informationen bei der zustdndigen Behdrde eingereicht werden.

(5) Ist der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person nicht
in der Lage oder nicht willens, die erforderlichen Anderungen vorzunehmen oder die gemaR Absatz 4 verlangten erginzen-
den Informationen vorzulegen, ist die zustandige Behorde berechtigt, die Billigung des Prospekts zu verweigern und den
Uberpriifungsprozess zu beenden. In diesem Fall teilt die zustindige Behorde dem Emittenten, dem Anbieter oder der die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person ihre Entscheidung und die Griinde fiir die Ableh-
nung mit.

(6) Abweichend von den Absétzen 2 und 4 verkirzen sich die in Absatz 2 Unterabsatz 1 und Absatz 4 genannten Fristen fur
einen aus mehreren Einzeldokumenten bestehenden Prospekt, der durch in Artikel 9 Absatz 11 genannte Daueremittenten,
einschliellich Daueremittenten, die das Notifizierungsverfahren nach Artikel 26 anwenden, erstellt wurde, auf fiinf Arbeits-
tage. Der Daueremittent unterrichtet die zustandige Behdorde spatestens fiinf Arbeitstage vor dem Datum, zu dem der Antrag
auf Billigung gestellt werden soll.
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Der Daueremittent legt der zustindigen Behorde seinen Antrag mit den erforderlichen Anderungen des einheitlichen Regist-
rierungsformulars, soweit dies zutrifft, sowie der Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung, die zur Billigung
vorgelegt wurden, vor.

(7) Die zustandigen Behorden stellen auf ihren Websites eine Anleitung zum Prifungs- und Billigungsverfahren bereit, um
eine wirksame und zeitnahe Billigung der Prospekte zu gewahrleisten. Eine solche Anleitung schlieRt auch Kontaktdaten fiir
Billigungen ein. Der Emittent, der Anbieter, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person
oder die fur die Erstellung des Prospekts zustédndige Person erhalten die Méglichkeit, wahrend des gesamten Verfahrens der
Billigung des Prospekts direkt mit dem Personal der zustdndigen Behorde zu kommunizieren und zu interagieren.

[...]

(9) Diese Verordnung beriihrt nicht die Haftung der zustandigen Behorde, die weiterhin ausschlieRlich durch das nationale
Recht geregelt wird.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre nationalen Vorschriften iber die Haftung der zustandigen Behérde lediglich fiir
die Billigung von Prospekten durch ihre zustandige Behdrde gelten.

[...]
Artikel 28

Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt mittels eines nach
MaRgabe dieser Verordnung erstellten Prospekts

Beabsichtigen Drittlandsemittenten, mittels eines nach MaRgabe dieser Verordnung erstellten Prospekts ein dffentliches
Angebot von Wertpapieren in der Union zu platzieren oder eine Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem in der
Union errichteten geregelten Markt zu beantragen, so stellen sie den Antrag zur Billigung des Prospekts geméaR Artikel 20 bei
der zusténdigen Behdrde ihres Herkunftsmitgliedstaats.

Wourde ein Prospekt nach MalRgabe des Unterabsatzes 1 gebilligt, erwachsen daraus alle in dieser Verordnung in Bezug auf
einen Prospekt vorgesehenen Rechte und Pflichten, und der Prospekt und der Drittlandsemittent unterliegen allen Bestim-
mungen dieser Verordnung unter Aufsicht der zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats.

Artikel 29

Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt mittels eines nach
MaRgabe des Rechts eines Drittlands erstellten Prospekts

(1) Die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats eines Drittlandsemittenten kann einen nach dem nationalen Recht
des betreffenden Drittlands erstellten und diesen Vorschriften unterliegenden Prospekt fir ein dffentliches Angebot von
Wertpapieren oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt unter der VVoraussetzung billigen, dass

a) die durch das Recht des betreffenden Drittlands auferlegten Informationspflichten den Anforderungen dieser Verord-
nung gleichwertig sind und

b)  die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats Kooperationsvereinbarungen nach Artikel 30 mit den einschlégi-
gen Aufsichtshehdrden des Drittlandsemittenten geschlossen hat.

Artikel 30
Zusammenarbeit mit Drittlandern

(1) Fur die Zwecke des Artikels 29 und, sofern dies fiir notwendig erachtet wird, fur die Zwecke des Artikels 28 schlieRen die
zusténdigen Behorden der Mitgliedstaaten Kooperationsvereinbarungen mit den Aufsichtsbehdrden von Drittléndern tber
den Informationsaustausch mit Aufsichtsbehdrden in Drittldndern und die Durchsetzung von Verpflichtungen aus dieser
Verordnung in Drittlandern, es sei denn, das jeweilige Drittland steht, gemdR Artikel 9 der Richtlinie (EU) 2015/849 des
Européischen Parlaments und des Rates, auf der von der Kommission durch Inkraftsetzung delegierter Rechtsakte erlassenen
Liste der L&nder, deren nationale Systeme zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung strategische Man-
gel aufweisen, die wesentliche Risiken fur das Finanzsystem der Union darstellen. Diese Kooperationsvereinbarungen stellen
zumindest einen wirksamen Informationsaustausch sicher, der den zustandigen Behorden die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
im Rahmen dieser Verordnung ermdglicht.

[...]
Artikel 31

Zustandige Behdrden

(1) Jeder Mitgliedstaat benennt eine einzige zustandige Verwaltungsbehdrde, die fir die Erfullung der aus dieser Verordnung
erwachsenden Pflichten und fiir die Anwendung der Bestimmungen dieser Verordnung zusténdig ist. Die Mitgliedstaaten
setzen die Kommission, die ESMA und die zustdndigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten entsprechend in Kenntnis.

Die zusténdige Behdrde ist von Marktteilnehmern unabhéngig.
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(2) Die Mitgliedstaaten kénnen ihrer zustdndigen Behorde gestatten, die Aufgaben im Zusammenhang mit der elektronischen
Veroffentlichung der gebilligten Prospekte und der zugehérigen Dokumente an Dritte zu delegieren.

Jede Delegierung von Aufgaben erfolgt mittels eines eigenen Beschlusses, in dem festgelegt wird:

a) die zu Gbertragenden Aufgaben und unter welchen Bedingungen diese auszufiihren sind,

b)  eine Klausel, die den jeweiligen Dritten dazu verpflichtet, aufgrund seines Handelns und durch seine Organisations-
struktur zu gewahrleisten, dass Interessenkonflikte vermieden werden und Informationen, die sie bei Ausfiihrung der
delegierten Aufgaben erhalten, nicht missbrauchlich oder wettbewerbswidrig verwendet werden, und

¢) alle Vereinbarungen zwischen der zustdndigen Behdrde und Dritten, denen Aufgaben (ibertragen werden.

Die nach Absatz 1 benannte zusténdige Behorde ist in letzter Instanz fir die Uberwachung der Einhaltung dieser Verordnung
und fir die Billigung der Prospekte verantwortlich.

[...]
Artikel 32

Befugnisse der zusténdigen Behorden

(1) Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemal dieser Verordnung mussen die zustdndigen Behdrden im Einklang mit dem
nationalem Recht zumindest tber die erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse verfligen, um

[...]

d) ein offentliches Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt fiir jeweils
héchstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage auszusetzen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht,
dass gegen diese Verordnung verstoRen wurde;

e) die Werbung fiir jeweils hochstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage zu untersagen oder auszusetzen oder zu
verlangen, dass Emittenten, Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden
Personen oder die einschlagigen Finanzintermedidre die Werbung unterlassen oder fiir jeweils héchstens zehn aufei-
nander folgende Arbeitstage aussetzen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen diese Verord-
nung verstoRen wurde;

f)  ein offentliches Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu untersagen,
wenn sie feststellen, dass gegen diese Verordnung verstoen wurde, oder ein hinreichend begrundeter Verdacht besteht,
dass gegen sie verstofen wiirde;

g) den Handel an einem geregelten Markt, an einem MTF oder einem OTF fir jeweils hochstens zehn aufeinander folgen-
de Arbeitstage auszusetzen oder von den betreffenden geregelten Mérkten, MTF oder OTF die Aussetzung des Handels
an einem geregelten Markt oder an einem MTF fir jeweils hdchstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage zu verlan-
gen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen diese Verordnung verstoen wurde;

h)  den Handel an einem geregelten Markt, an einem MTF oder einem OTF zu untersagen, wenn sie feststellen, dass gegen
diese Verordnung verstofen wurde;

i)  den Umstand bekannt zu machen, dass ein Emittent, ein Anbieter oder eine die Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten Markt beantragende Person seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkommt;

j)  die Prufung eines zur Billigung vorgelegten Prospekts auszusetzen oder ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren
oder eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt auszusetzen oder einzuschrénken, wenn die zusténdige
Behorde ihre Befugnis zur Verhédngung von Verboten oder Beschrdnkungen nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates wahrnimmt, solange dieses Verbot oder diese Beschrankungen
gelten;

k) die Billigung eines von einem bestimmten Emittenten, Anbieter oder einer die Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten Markt beantragenden Person erstellten Prospekts wéhrend hdchstens finf Jahren zu verweigern, wenn dieser
Emittent, Anbieter oder diese die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person wiederholt
und schwerwiegend gegen diese Verordnung verstol3en haben;

) zur Gewdhrleistung des Anlegerschutzes oder des reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Infor-
mationen, die die Bewertung der 6ffentlich angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen
Wertpapiere beeinflussen kénnen, bekannt zu machen oder vom Emittenten die Bekanntgabe dieser Informationen zu
verlangen;

m) den Handel der Wertpapiere auszusetzen oder von dem betreffenden geregelten Markt, MTF oder OTF die Aussetzung
des Handels zu verlangen, wenn sie der Auffassung sind, dass der Handel angesichts der Lage des Emittenten den An-
legerinteressen abtréglich wére;

n)  Uberpriifungen oder Ermittlungen vor Ort an anderen Standorten als den privaten Wohnriumen natiirlicher Personen
durchzufilhren und zu jenem Zweck Zugang zu R&umlichkeiten zu erhalten, um Unterlagen und Daten gleich welcher
Form einzusehen, wenn der begriindete Verdacht besteht, dass in Zusammenhang mit dem Gegenstand einer Uberprii-
fung oder Ermittlung Dokumente und andere Daten vorhanden sind, die als Nachweis fur einen VerstoR3 gegen diese
Verordnung dienen kénnen.
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Acrtikel 38
Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche MalZnahmen

[...]

(2) Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit ihrem nationalen Recht sicher, dass die zustandigen Behérden die Befugnis
haben, bei Verst6Ren gemal Absatz 1 Buchstabe a zumindest die folgenden verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen
verwaltungsrechtlichen Manahmen zu verhéngen:

a)  Offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natirlichen Person oder Rechtspersonlichkeit und der Art des VerstoRRes
gemaR Artikel 42;

b)  Anordnung an die verantwortliche natiirliche Person oder Rechtspersoénlichkeit, das den VerstoR darstellende Verhalten
einzustellen;

c) maximale Verwaltungsgeldstrafen in mindestens zweifacher Héhe der durch die VerstdRe erzielten Gewinne oder
vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;

d) im Falle einer juristischen Person maximale Verwaltungsgeldstrafen in Héhe von mindestens 5 000 000 EUR bzw. in
Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, des entsprechenden Werts in der Landeswahrung am 20. Juli 2017
oder 3 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der betreffenden juristischen Person nach dem letzten verfligbaren Abschluss,
der vom Leitungsorgan gebilligt wurde.

Handelt es sich bei der juristischen Person um eine Muttergesellschaft oder eine Tochtergesellschaft einer Mutterge-
sellschaft, die nach der Richtlinie 2013/34/EU einen konsolidierten Abschluss aufzustellen hat, so ist der relevante jahr-
liche Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart nach dem einschlégigen Unions-
recht fiir die Rechnungslegung, der/die im letzten verfiigbaren konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der vom Lei-
tungsorgan der Muttergesellschaft an der Spitze gebilligt wurde;

e) im Falle einer naturlichen Person maximale Verwaltungsgeldstrafen in Héhe von mindestens 700 000 EUR bzw. in den
Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, GeldbuRen in entsprechender Hohe in der Landeswahrung am 20.
Juli 2017.

(3) Mitgliedstaaten konnen zusatzliche Sanktionen oder MaRnahmen sowie hohere Verwaltungsgeldstrafen, als in dieser
Verordnung festgelegt, vorsehen.

Artikel 39
Wahrnehmung der Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse

(1) Die zustandigen Behdrden beriicksichtigen bei der Bestimmung der Art und der Hohe der verwaltungsrechtlichen Sankti-
onen und anderer verwaltungsrechtlicher Manahmen alle relevanten Umstande, darunter gegebenenfalls

a) die Schwere und Dauer des Verstof3es;

b)  den Grad an Verantwortung der flir den VerstoR verantwortlichen Person;

c) die Finanzkraft der fiir den Verstol? verantwortlichen Person, wie sie sich aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen
juristischen Person oder den Jahreseinkiinften und dem Nettovermdgen der verantwortlichen natiirlichen Person able-
sen lasst;

d) die Auswirkungen des Verstoles auf die Interessen der Kleinanleger;

e)  die Hohe der durch den VerstoB von der fiir den Verstol verantwortlichen Person erzielten Gewinne bzw. vermiedenen
Verluste oder der Dritten entstandenen Verluste, soweit diese sich beziffern lassen;

f)  das AusmaR der Zusammenarbeit der flir den VerstoR3 verantwortlichen Person mit der zustandigen Behorde, unbescha-
det des Erfordernisses, die erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste dieser Person einzuziehen;

g) frihere VerstoRe der fur den VerstoR verantwortlichen Person;

h)  MaRnahmen, die die flr den Verstol? verantwortliche Person nach dem VerstoR ergriffen hat, um eine Wiederholung zu
verhindern.

Artikel 41
Meldung von VerstoRen

(1) Die zusténdigen Behdrden schaffen wirksame Mechanismen, um Meldungen von tatséchlichen oder moglichen VerstoRen
gegen diese Verordnung an sie zu férdern und zu ermdéglichen.

(2) Die in Absatz 1 genannten Mechanismen umfassen zumindest Folgendes:
a)  Spezielle Verfahren flr die Entgegennahme der Meldungen uber tatséchliche oder mdgliche VerstdRe und deren Nach-

verfolgung, einschlieBlich der Einrichtung sicherer Kommunikationskandle fiir derartige Meldungen;

b)  angemessenen Schutz von auf der Grundlage eines Arbeitsvertrags beschaftigten Angestellten, die VerstoRe melden,
zumindest vor VergeltungsmalRnahmen, Diskriminierung und anderen Arten ungerechter Behandlung durch ihren Ar-
beitgeber oder Dritte;
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¢)  Schutz der Identitat und der personenbezogenen Daten sowohl der Person, die die VerstoRe meldet, als auch der natiir-
lichen Person, die mutmaRlich fiir einen VerstoR verantwortlich ist, in allen Verfahrensstufen, es sei denn, die Offenle-
gung der Identitat ist nach nationalem Recht vor dem Hintergrund weiterer Ermittlungen oder anschlieRender Gerichts-
verfahren vorgeschrieben.

(3) Im Einklang mit dem nationalen Recht kénnen die Mitgliedstaaten finanzielle Anreize fiir Personen, die relevante Infor-
mationen Uber tatséchliche oder mégliche Verstdlie gegen diese Verordnung bereitstellen, unter der VVoraussetzung gewahren,
dass diese Personen nicht bereits anderen gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur Meldung solcher Informatio-
nen unterliegen, dass die Informationen neu sind und dass sie zur Verh&ngung einer verwaltungsrechtlichen oder einer straf-
rechtlichen Sanktion oder einer anderen verwaltungsrechtlichen MalBnahme wegen eines VerstolRes gegen diese Verordnung
fahren.

(4) Die Mitgliedstaaten verlangen von Arbeitgebern, die im Hinblick auf Finanzdienstleistungen regulierte Tatigkeiten ausi-
ben, dass sie (iber geeignete Verfahren verfiigen, die es ihren Mitarbeitern ermdglichen, tatséchliche oder mdgliche VerstoRe
intern Uber einen spezifischen, unabhangigen und autonomen Kanal zu melden.

Artikel 42
Verdéffentlichung von Entscheidungen

(1) Eine Entscheidung, wegen eines Verstoles gegen diese Verordnung eine verwaltungsrechtliche Sanktion oder andere
verwaltungsrechtliche Mafnahme zu verh&ngen, wird von den zustdndigen Behérden auf ihren offiziellen Webseiten verof-
fentlicht, unverziglich nachdem die von der Entscheidung betroffene Person dartber informiert wurde. Dabei werden min-
destens Art und Wesen des VerstolRes und die Identitét der verantwortlichen Personen verdffentlicht. Diese Verpflichtung gilt
nicht fiir Entscheidungen, durch die MalRnahmen mit Ermittlungscharakter verfiigt werden.

(2) Ist die zustandige Behorde nach einer einzelfallbezogenen Bewertung zu der Ansicht gelangt, dass die Verdffentlichung
der Identitat der Rechtspersonlichkeit oder der Identitit oder der personenbezogenen Daten von natlrlichen Personen unver-
héltnismaRig ware, oder wiirde eine solche Veroffentlichung die Stabilitat der Finanzmérkte oder laufende Ermittlungen
gefahrden, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behorden entweder

a) die Verodffentlichung der Verhdngung einer Sanktion oder einer Manahme verschieben, bis die Griinde flr ihre Nicht-
veroffentlichung weggefallen sind, oder

b)  die Entscheidung zur Verhéngung einer Sanktion oder MaRnahme in anonymisierter Form und im Einklang mit natio-
nalem Recht veroffentlichen, wenn eine solche anonymisierte Veroffentlichung einen wirksamen Schutz der betreffen-
den personenbezogenen Daten gewéhrleistet, oder

¢) davon absehen, die Entscheidung zur Verhdngung einer Sanktion oder MalRhahme zu verdffentlichen, wenn die Mdg-
lichkeiten nach den Buchstaben a und b ihrer Ansicht nach nicht ausreichen, um zu gewéhrleisten, dass

i)  die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,;

ii)  bei einer Bekanntmachung der Entscheidung im Falle von MalRnahmen, deren Bedeutung flr gering befunden
wird, die VerhéltnismaRigkeit gewahrt ist.

Bei der Entscheidung, eine Sanktion oder MalRnahme in anonymisierter Form gemal Unterabsatz 1 Buchstabe b zu veroffent-
lichen, kann die Verdoffentlichung der relevanten Daten fiir vertretbare Zeit zuriickgestellt werden, wenn vorhersehbar ist,
dass die Griinde fiir die anonymisierte Verdffentlichung bei Ablauf dieser Zeitspanne nicht mehr bestehen.

(3) Wenn gegen eine Entscheidung zur Verhangung einer Sanktion oder Manahme Rechtsmittel bei der zustandigen Justiz-
oder sonstigen Behdrde eingelegt werden, veroffentlichen die zustdndigen Behdrden dies auf ihrer offiziellen Website umge-
hend und informieren dort auch uber den Ausgang dieses Verfahrens. Ferner wird jede Entscheidung, mit der eine friihere
Entscheidung Uber die Verhdngung einer Sanktion oder MaRnahme fiir ungiiltig erklart wird, verdffentlicht.

(4) Die zusténdigen Behdrden stellen sicher, dass Veroffentlichungen nach diesem Artikel ab dem Zeitpunkt ihrer Veroffent-
lichung mindestens fiinf Jahre lang auf ihrer offiziellen Website zugénglich bleiben. In der Verdffentlichung enthaltene per-
sonenbezogene Daten bleiben nur so lange auf der offiziellen Website der zustdndigen Behorde einsehbar, wie dies nach den
geltenden Datenschutzbestimmungen erforderlich ist.
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Beilage 5

MiIFID II
(Abl. L 137/349 vom 12. Juni 2014.)

[Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Méarkte fur Finan-
zinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Text von Bedeutung fiir den
EWR)]

Artikel 25

Beurteilung der Eignung und ZweckmaRigkeit sowie Berichtspflicht gegeniiber Kunden

[...]

(4) Die Mitgliedstaaten gestatten Wertpapierfirmen, deren Wertpapierdienstleistungen lediglich in der Ausfiihrung von Kun-
denauftragen oder der Annahme und Ubermittlung von Kundenauftragen mit oder ohne Nebendienstleistungen bestehen, mit
Ausnahme der in Anhang 1 Abschnitt B Nummer 1 genannten Gewahrung von Krediten oder Darlehen, die keine bestehen-
den Kreditobergrenzen von Darlehen, Girokonten und Uberziehungsmoglichkeiten von Kunden beinhalten, solche Wertpa-
pierdienstleistungen fur ihre Kunden zu erbringen, ohne zuvor die Angaben gemalR Absatz 3 einholen oder bewerten zu
mussen, wenn alle der nachstehenden Voraussetzungen erflllt sind:

a) die Dienstleistungen beziehen sich auf eines der folgenden Finanzinstrumente:

i)  Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt oder einem gleichwertigen Markt eines Drittlandes oder in
einem MTF zugelassen sind, sofern es sich um Aktien von Unternehmen handelt, mit Ausnahme von Anteilen an
Organismen fur gemeinsame Anlagen, die keine OGAW sind, und Aktien, in die ein Derivat eingebettet ist;

ii)  Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel, die zum Handel an einem geregelten Markt oder ei-
nem gleichwertigen Markt eines Drittlandes oder in einem MTF zugelassen sind, mit Ausnahme der Schuldver-
schreibungen oder verbrieften Schuldetitel, in die ein Derivat eingebettet ist oder die eine Struktur enthalten, die es
dem Kunden erschwert, die damit einhergehenden Risiken zu verstehen;

iii)  Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme der Instrumente, in die ein Derivat eingebettet ist oder die eine Struktur
enthalten, die es dem Kunde erschwert, die damit einhergehenden Risiken zu verstehen;

iv) Aktien oder Anteile an OGAW, mit Ausnahme der in Artikel 36 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
583/2010 genannten strukturierten OGAW;

v)  strukturierte Einlagen mit Ausnahme der Einlagen, die eine Struktur enthalten, die es dem Kunden erschwert, das
Ertragsrisiko oder die Kosten eines Verkaufs des Produkts vor Félligkeit zu verstehen;

vi) andere nicht komplexe Finanzinstrumente im Sinne dieses Absatzes.

Fur die Zwecke dieses Buchstabens gilt ein Markt eines Drittlandes als einem geregelten Markt gleichwertig, wenn die An-
forderungen und das Verfahren der Unterabsatze 3 und 4 erfillt sind.

Auf Antrag der zustdndigen Behdrde eines Mitgliedstaats erlésst die Kommission gemaR dem in Artikel 89a Absatz 2 ge-
nannten Priifungsverfahren Beschliisse tber die Gleichwertigkeit, durch die festgestellt wird, ob der Rechts- und Aufsichts-
rahmen eines Drittlands gewahrleistet, dass ein in diesem Drittland zugelassener geregelter Markt rechtlich bindende Anfor-
derungen erfillt, die zum Zweck der Anwendung des vorliegenden Buchstabens den Anforderungen, die sich aus der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, aus Titel 111 der vorliegenden Richtlinie, aus Titel 1l der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie
aus der Richtlinie 2004/109/EG ergeben, gleichwertig sind und in diesem Drittland einer wirksamen Beaufsichtigung und
Durchsetzung unterliegen. Die zustdndige Behorde legt dar, weshalb sie der Ansicht ist, dass der Rechts- und Aufsichtsrah-
men des betreffenden Drittlands als gleichwertig anzusehen ist, und legt hierfiir einschlagige Informationen vor.

Ein solcher Rechts- und Aufsichtsrahmen eines Drittlands kann als gleichwertig betrachtet werden, wenn dieser Rahmen
mindestens die folgenden Bedingungen erfillt:

i) Die Markte unterliegen der Zulassung und kontinuierlichen wirksamen Beaufsichtigung und Durchsetzung;

ii)  die Mérkte verfugen tber klare und transparente Vorschriften fur die Zulassung von Wertpapieren zum Handel,
sodass diese Wertpapiere fair, ordnungsgemaf und effizient gehandelt werden kénnen und frei handelbar sind;
iii) die Wertpapieremittenten unterliegen regelméRig und kontinuierlich Informationspflichten, die ein hohes Mal} an
Anlegerschutz gewahrleisten; und
iv)  Markttransparenz und -integritét sind gewdhrleistet, indem Marktmissbrauch in Form von Insider-Geschéften und
Marktmanipulation verhindert wird.
b)  die Dienstleistung wird auf Veranlassung des Kunden oder potenziellen Kunden erbracht;
c) der Kunde oder potenzielle Kunde wurde eindeutig dariber informiert, dass die Wertpapierfirma bei der Erbringung
dieser Dienstleistung die Angemessenheit der Finanzinstrumente oder Dienstleistungen, die erbracht oder angeboten

werden, nicht priifen muss und der Kunde daher nicht in den Genuss des Schutzes der einschlagigen Wohlverhaltensre-
geln kommt. Eine derartige Warnung kann in standardisierter Form erfolgen;

d) die Wertpapierfirma kommt ihren Pflichten gemaR Artikel 23 nach.

11
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Artikel 69
Aufsichtsbefugnisse

(1) Die zustdndigen Behorden sind mit allen fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben gemil dieser Richtlinie und gemifl der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 notwendigen Aufsichtsbefugnissen, Ermittlungsbefugnissen und Befugnissen zur Festlegung von
AbhilfemafBinahmen auszustatten.

(2) Die Befugnisse geméll Absatz 1 umfassen zumindest folgende Befugnisse:

a)  Unterlagen oder sonstige Daten aller Art einzusehen, die nach Ansicht der zustdndigen Behorde fiir die Ausfiihrung
ihrer Aufgaben von Belang sein konnten, und Kopien von ihnen zu erhalten oder zu machen,

b)  von jeder Person die Erteilung von Auskiinften zu fordern oder zu verlangen und, falls notwendig, eine Person vorzula-
den und zu vernehmen,

c¢)  Ermittlungen oder Untersuchungen vor Ort durchzufiihren,

d)  Dbereits existierende Aufzeichnungen von Telefongespréchen, elektronische Mitteilungen oder sonstigen Dateniibermitt-
lungen anzufordern, die sich im Besitz einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts oder sonstiger Stellen geméf dieser
Richtlinie oder der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 befinden,

e) das Einfrieren oder die Beschlagnahme von Vermodgenswerten oder beides zu verlangen,

f)  ein vorlibergehendes Verbot der Ausiibung der Berufstétigkeit zu verlangen,

g)  von den Wirtschaftspriifern von zugelassenen Wertpapierfirmen, geregelten Méarkte und Datenbereitstellungsdiensten
die Erteilung von Auskiinften zu verlangen,

h)  eine Sache zwecks strafrechtlicher Verfolgung zu verweisen,

i) Uberpriifungen oder Ermittlungen durch Wirtschaftspriifer oder Sachverstindige vornehmen zu lassen,

j)  von jeder Person die Bereitstellung von Informationen, einschlie8lich aller einschldgigen Unterlagen, {iber Volumen

und Zweck einer mittels eines Warenderivats eingegangenen Position oder offenen Forderung sowie iiber alle Vermo-
genswerte oder Verbindlichkeiten am Basismarkt zu fordern oder zu verlangen,

k)  zu verlangen, dass Praktiken oder Verhaltensweisen, die nach Ansicht der zustdndigen Behdrde den Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und den zur Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen Vorschriften zuwiderlaufen, vo-
riibergehend oder dauerhaft eingestellt werden, und eine Wiederholung dieser Praktiken und Verhaltensweisen zu ver-
hindern,

1)  MaBnahmen beliebiger Art zu erlassen, um sicherzustellen, dass Wertpapierfirmen, geregelte Mérkte und andere Per-
sonen, auf die diese Richtlinie oder die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Anwendung findet, weiterhin den rechtlichen
Anforderungen geniigen,

m) die Aussetzung des Handels mit einem Finanzinstrument zu verlangen,

n) den Ausschluss eines Finanzinstruments vom Handel zu verlangen, unabhéngig davon, ob dieser an einem geregelten
Markt oder iiber ein anderes Handelssystem stattfindet,

0) von jeder Person zu verlangen, dass sie Schritte zur Verringerung der Grofie der Position oder offenen Forderung un-
ternimmt,

p) fiir jede Person die Mdoglichkeiten einzuschrinken, eine Position in Warenderivaten einzugehen, einschlieBBlich der
Maoglichkeit zur Festlegung von Limits fiir die Grof3e einer Position, die eine Person jederzeit gemaf Artikel 57 halten
kann,

q)  Offentliche Bekanntmachungen abzugeben,

r)  bereits existierende Aufzeichnungen von Dateniibermittlungen, die sich im Besitz eines Telekommunikationsbetreibers
befinden, anzufordern, soweit dies nach nationalem Recht zuléssig ist, wenn ein begriindeter Verdacht eines Verstofies
besteht und wenn derlei Aufzeichnungen fiir eine Ermittlung im Zusammenhang mit Versto3en gegen diese Richtlinie
oder die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 von Belang sein konnten,

s)  den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen auszusetzen, wenn die Bedingungen
der Artikel 40, 41 oder 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erfiillt sind,

t)  den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen auszusetzen, wenn die Wertpapierfir-
ma kein wirksames Genehmigungsverfahren fiir Produkte entwickelt hat oder anwendet oder in anderer Weise gegen
Artikel 16 Absatz 3 dieser Richtlinie versto3en hat,

u) die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Leitungsorgan einer Wertpapierfirma oder eines Marktbetreibers zu
verlangen.

Artikel 70
Sanktionen bei Verstofien

[...]

(6) Die Mitgliedstaaten sehen im Falle der in den Absétzen 3, 4 und 5 genannten Verstdfe im Einklang mit nationalem Recht
vor, dass die zustindigen Behorden die Befugnis haben, die folgenden verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder Maflnahmen
zu erlassen:
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a)  Offentliche Bekanntgabe der natiirlichen oder juristischen Person und der Art des Verstof3es geméf Artikel 71,

b)  Anordnung, wonach die natiirliche oder juristische Person die Verhaltensweise einzustellen und von einer Wiederho-
lung abzusehen hat,

c¢) im Falle einer Wertpapierfirma, eines zum Betrieb eines MTF oder eines OTF zugelassenen Marktbetreibers, eines
geregelten Marktes, eines APA, eines CTP und eines ARM Entzug oder Aussetzung der Zulassung des Instituts geméal
Artikel 8, 43 und 65,

d)  voriibergehendes oder — bei wiederholten schweren Verstolen — permanentes Verbot fiir das verantwortliche Mit-
glied des Leitungsorgans der Wertpapierfirma oder eine andere verantwortliche natiirliche Person, in Wertpapierfirmen
Leitungsaufgaben wahrzunehmen,

e)  vorlibergehendes Verbot fiir die Wertpapierfirmen, die Mitglied oder Teilnehmer geregelter Mérkte oder MTF sind,
oder fiir alle Kunden eines OTF,

f)  im Falle einer juristischen Person maximale Geldbuflen von mindestens 5000000 EUR oder bei Mitgliedstaaten, deren
Waihrung nicht der Euro ist, in Hohe des entsprechenden Gegenwerts in der Landeswahrung zum 2. Juli 2014 oder bis
zu 10 % des jéhrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person, der im letzten verfiigbaren vom Leitungsorgan gebil-
ligten Abschluss ausgewiesen ist; handelt es sich bei der juristischen Person um ein Mutterunternehmen oder ein Toch-
terunternehmen des Mutterunternehmens, das einen konsolidierten Abschluss nach der Richtlinie 2013/34/EU aufzu-
stellen hat, bezeichnet "jéhrlicher Gesamtumsatz" den jéhrlichen Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart
gemil den einschldgigen Gesetzgebungsakten zur Rechnungslegung, der bzw. die im letzten verfiigbaren konsolidier-
ten Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan des Mutterunternehmens an der Spitze gebilligt wurde,

g) im Falle einer natiirlichen Person maximale Geldbuflen von mindestens 5000000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten,
deren Wihrung nicht der Euro ist, in Hohe des entsprechenden Gegenwerts in der Landeswéhrung zum 2. Juli 2014,

h) maximale GeldbuBlen in mindestens zweifacher Hohe des aus dem Versto3 gezogenen Nutzens, soweit sich dieser
beziffern lisst, auch wenn dieser Betrag iiber die unter den Buchstaben fund g genannten Maximalbetrige hinausgeht.

(7) Die Mitgliedstaaten konnen die zustéindigen Behorden ermédchtigen, zusétzlich zu den in Absatz 6 genannten Sanktionen
weitere Arten von Sanktionen oder solche Geldbulen zu verhidngen, die die in Absatz 6 Buchstaben f, g und h genannten
Betrige tlibersteigen.

Artikel 71
Offentliche Bekanntmachung von Entscheidungen

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustdndigen Behorden jede Entscheidung, mit der eine verwaltungsrechtliche
Sanktion oder Malinahme bei einem Verstol3 gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder die zur Umsetzung dieser Richt-
linie erlassenen innerstaatlichen Vorschriften verhdngt wird, unverziiglich nach Unterrichtung der Person, gegen die die
Sanktion verhidngt wurde, liber diese Entscheidung auf ihrer offiziellen Website 6ffentlich bekanntmachen. Diese Bekannt-
machung muss zumindest Informationen zu Art und Charakter des VerstoB3es und zu den verantwortlichen Personen enthalten.
Diese Verpflichtung gilt nicht fiir Entscheidungen, mit denen Mafinahmen mit Ermittlungscharakter verfligt werden.

Ist jedoch die zustéindige Behorde nach einer fallbezogenen Bewertung der VerhéltnismaBigkeit der Bekanntmachung der
betreffenden Daten zu der Ansicht gelangt, dass die Bekanntmachung der Identitdt der juristischen Personen oder der perso-
nenbezogenen Daten der natiirlichen Personen unverhdltnisméBig wére, oder wiirde die Bekanntmachung die Stabilitdt der
Finanzmirkte oder laufende Ermittlungen geféhrden, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustidndigen Behorden
entweder

a)  die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaBinahme verhéngt wird, erst dann bekanntmachen, wenn die Griinde fiir
den Verzicht auf ihre Bekanntmachung nicht mehr bestehen, oder

b) die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaBinahme verhidngt wird, im Einklang mit dem nationalen Recht auf
anonymer Basis bekanntmachen, wenn diese anonyme Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden per-
sonenbezogenen Daten gewéhrleistet, oder

¢) ginzlich davon absehen, die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MaBnahme verhdngt wird, bekanntzumachen,
wenn die unter den Buchstaben a und b genannten Optionen ihrer Ansicht nach nicht ausreichen, um zu gewéhrleisten,
dass

i) die Stabilitit der Finanzmérkte nicht gefédhrdet wiirde,

ii)  die Bekanntmachung solcher Entscheidungen iiber Maflnahmen, die als geringfligiger eingestuft werden, verhalt-
nisméaBig ist.

Im Falle der Entscheidung, eine Sanktion oder eine Mafinahme auf anonymer Basis bekanntzumachen, kann die Bekanntma-
chung der einschldgigen Daten um einen angemessenen Zeitraum aufgeschoben werden, wenn vorhersehbar ist, dass die
Griinde fiir die anonyme Bekanntmachung innerhalb dieses Zeitraums wegfallen werden.

(2) Werden gegen die Entscheidung, eine Sanktion oder eine Mafinahme zu verhéngen, bei den einschldgigen Justizbehdrden
oder sonstigen Behorden Rechtsmittel eingelegt, so machen die zustindigen Behdrden auch diesen Sachverhalt und alle
weiteren Informationen iiber das Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens umgehend auf ihrer offiziellen Website bekannt. Fer-
ner wird jede Entscheidung, mit der eine frithere Entscheidung iiber die Verhdngung einer Sanktion bzw. einer Maflnahme fiir
ungiiltig erkléart wird, ebenfalls bekanntgemacht.
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(3) Die zustdndigen Behdrden stellen sicher, dass jede Bekanntmachung nach diesem Artikel ab ihrer Veroffentlichung fiir
einen Zeitraum von mindestens fiinf Jahren auf ihrer offiziellen Website zugénglich bleibt. Enthélt die Bekanntmachung
personenbezogene Daten, so bleiben diese nur so lange auf der offiziellen Website der zustéindigen Behorde einsehbar, wie
dies nach den geltenden Datenschutzbestimmungen erforderlich ist.

Die zustindigen Behorden unterrichten die ESMA iiber alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen, die zwar verhingt, im Ein-
klang mit Absatz 1 Buchstabe c aber nicht bekanntgemacht wurden, sowie iiber alle Rechtsmittel in Verbindung mit diesen
Sanktionen und die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustdndigen Behorden
die Informationen und das endgiiltige Urteil in Verbindung mit verhdngten strafrechtlichen Sanktionen erhalten und an die
ESMA weiterleiten. Die ESMA betreibt eine zentrale Datenbank der ihr gemeldeten Sanktionen, deren alleiniger Zweck der
Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden ist. Diese Datenbank ist nur fiir die zustdndigen Behdrden zu-
génglich, und sie wird anhand der von den zustéindigen Behorden bereitgestellten Informationen aktualisiert.

[...]
Artikel 72

Wahrnehmung der Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse

(1) Die zustindigen Behorden tiben die in Artikel 69 genannten Aufsichtsbefugnisse, Ermittlungsbefugnisse und Befugnisse
zur Festlegung von Abhilfemalnahmen sowie die in Artikel 70 genannten Sanktionsbefugnisse in Ubereinstimmung mit
ihrem jeweiligen nationalen Rechtsrahmen entweder

a)  unmittelbar oder
b)  in Zusammenarbeit mit anderen Behorden oder

c) in eigener Zustindigkeit, durch Ubertragung von Aufgaben auf Stellen, denen gemiB Artikel 67 Absatz 2 Aufgaben
iibertragen wurden, oder

d)  durch Antragstellung bei den zustindigen Justizbehdrden aus.

(2) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustdndigen Behorden bei der Bestimmung der Art und der Hohe bzw. des
Umfangs einer verwaltungsrechtlichen Sanktion oder einer Mafinahme, die in Ausiibung der Sanktionsbefugnisse nach Arti-
kel 70 verhingt wurde, allen maflgeblichen Umstdnden Rechnung tragen. Dazu zéhlen gegebenenfalls:

a)  die Schwere und Dauer des Verstofes,
b)  der Grad an Verantwortung der fiir den Verstof3 verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person,

¢) die Finanzkraft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person, wie sie sich insbesondere aus dem Gesam-
tumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den Jahreseinkiinften und dem Nettovermdgen der verantwortli-
chen natiirlichen Person ablesen lasst,

d)  die Hohe der von der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person erzielten Gewinne oder verhinderten Ver-
luste, sofern sich diese beziffern lassen,

e) die Verluste, die Dritten durch den Versto3 entstanden sind, sofern sich diese beziffern lassen,

f)  die Bereitschaft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person zur Zusammenarbeit mit der zustdndigen
Behorde, unbeschadet des Erfordernisses, die von dieser Person erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste einzu-
ziehen,

g) frilhere VerstoBe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person.

Die zusténdigen Behorden kénnen zusétzlich zu den in Unterabsatz 1 genannten Faktoren weitere Faktoren beriicksichtigen,
wenn sie die Art und die Hohe bzw. den Umfang von verwaltungsrechtlichen Sanktionen und MaBinahmen festlegen.

Artikel 73
Meldung von Verstofien

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden wirksame Mechanismen schaffen, um die Meldung
potenzieller oder tatséchlicher VerstoBe gegen die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder die zur Umset-
zung dieser Richtlinie erlassenen innerstaatlichen Bestimmungen bei den zustédndigen Behorden zu ermdglichen.

Die in Unterabsatz 1 genannten Mechanismen umfassen zumindest Folgendes:

a)  spezielle Verfahren fiir die Entgegennahme der Meldungen potenzieller oder tatsdchlicher Verstoe und fiir deren
Weiterbehandlung, einschlieBlich der Einrichtung sicherer Kommunikationswege fiir derartige Meldungen;

b) einen angemessenen Schutz fiir die Mitarbeiter von Finanzinstituten, die Verst6e innerhalb des Finanzinstituts anzei-
gen, zumindest vor VergeltungsmafBinahmen, Diskriminierung oder anderen Arten von unfairer Behandlung;

¢) den Schutz der Identitdt sowohl der Person, die die Verstole anzeigt, als auch der natiirlichen Person, die mutmaflich
fiir einen VerstoB verantwortlich ist, in allen Verfahrensstufen, es sei denn, die Bekanntgabe der Identitét ist im Rah-
men weiterer Ermittlungen oder anschlieender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren nach innerstaatlichem Recht vor-
geschrieben.

(2) Die Mitgliedstaaten verpflichten Wertpapierfirmen, Marktbetreiber, Datenbereitstellungsdienste, Wertpapier- oder Ne-
bendienstleistungen erbringende oder Anlagetétigkeiten ausiibende Kreditinstitute sowie Zweigniederlassungen von Dritt-
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landfirmen, angemessene Verfahren einzurichten, liber die ihre Mitarbeiter potenzielle oder tatséchliche Versto3e intern iiber
einen speziellen, unabhédngigen und eigenstdndigen Weg melden kénnen.

Artikel 75
Auflergerichtliches Verfahren fiir Verbraucherbeschwerden

(1) Die Mitgliedstaaten stellen die Einrichtung effizienter und wirksamer Beschwerde- und Schlichtungsverfahren fiir die
auBlergerichtliche Beilegung von Streitfillen von Verbrauchern iiber die von Wertpapierfirmen erbrachten Wertpapier- und
Nebendienstleistungen sicher und greifen dabei gegebenenfalls auf bestehende Einrichtungen zuriick. Die Mitgliedstaaten
stellen dartiber hinaus sicher, dass alle Wertpapierfirmen einer oder mehreren solcher Einrichtungen, die entsprechende Be-
schwerde- und Schlichtungsverfahren durchfiihren, angehéren.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass diese Einrichtungen bei der Beilegung grenziiberschreitender Streitfille aktiv mit
den entsprechenden Einrichtungen in anderen Mitgliedstaaten zusammenarbeiten.

(3) Die zustdndigen Behorden teilen der ESMA die in Absatz 1 genannten Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren mit, die
in ihren Rechtsordnungen vorgesehen sind.

Die ESMA ver6ffentlicht ein Verzeichnis aller auBergerichtlichen Streitschlichtungsmechanismen auf ihrer Website und
aktualisiert es regelmaBig.
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Beilage 6

[.]

MAR
(Abl. L 173/1 vom 12. Juni 2014)

[Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iber Markt-
missbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission

(Text von Bedeutung fiir den EWR)]

Artikel 30

Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche Mafinahmen

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behorden im Einklang mit dem nationalen Recht lber die Befug-
nis verfiigen, im Falle von Verstden gemaR Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a mindestens die folgenden verwaltungs-
rechtliche Sanktionen zu verhangen und die folgenden verwaltungsrechtlichen MaRnahmen zu ergreifen:

a)
b)

©)
d)
€)

9

h)

eine Anordnung, wonach die fiir den VerstoR verantwortliche Person die Verhaltensweise einzustellen und von einer
Wiederholung abzusehen hat;

den Einzug der infolge des VerstoRRes erzielten Gewinne oder der vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern
lassen;

eine 6ffentliche Warnung betreffend die fiir den VerstoR verantwortliche Person und die Art des VerstolRes;

den Entzug oder die Aussetzung der Zulassung einer Wertpapierfirma;

ein voriibergehendes Verbot flir Personen, die in einer Wertpapierfirma Fiihrungsaufgaben wahrnehmen, oder fiir jed-

wede andere fiir den Verstol verantwortliche natirliche Person, in Wertpapierfirmen Fiihrungsaufgaben wahrzuneh-
men;

bei wiederholten Verstoien gegen Artikel 14 oder 15 ein dauerhaftes Verbot fiir Personen, die in einer Wertpapierfirma
Fuhrungsaufgaben wahrnehmen, oder eine andere verantwortliche natiirliche Person, in Wertpapierfirmen Fiihrungs-
aufgaben wahrzunehmen;

ein voribergehendes Verbot fiir Personen, die in einer Wertpapierfirma Fihrungsaufgaben wahrnehmen, oder eine
andere verantwortliche natiirliche Person, Eigengeschéfte zu tatigen;

maximale verwaltungsrechtliche finanzielle Sanktionen, die mindestens bis zur dreifachen Hohe der durch die VerstoRe
erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste gehen kénnen, sofern diese sich beziffern lassen;

im Falle einer natirlichen Person maximale verwaltungsrechtliche finanzielle Sanktionen von mindestens

i)  bei VerstoRen gegen Artikel 14 und 15 5 000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Eu-
ro nicht ist, Sanktionen in entsprechender Hoéhe in der Landeswahrung am 2. Juli 2014;

ii)  bei Verstolen gegen Artikel 16 und 17 1 000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Eu-
ro ist, Sanktionen in entsprechender Hohe in der Landeswéhrung am 2. Juli 2014 und

iii)  bei Verstollen gegen Artikel 18, 19 und 20 500 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der
Euro ist, Sanktionen in entsprechender Héhe in der Landeswéhrung am 2. Juli 2014 und

im Falle einer juristischen Person maximale verwaltungsrechtliche finanzielle Sanktionen von mindestens

i)  bei VerstoRen gegen Artikel 14 und 1 515 000 000 EUR oder 15 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der juristi-
schen Person entsprechend dem letzten verfugbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss bzw. in den

Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, in entsprechender Hohe in der Landeswdhrung am 2. Juli
2014,

ii)  bei VerstdRen gegen die Artikel 16 und 17 2 500 000 EUR oder 2 % des jahrlichen Gesamtumsatzes des Unter-
nehmens entsprechend dem letzten verfugbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss bzw. in den
Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, in entsprechender Hohe in der Landeswéhrung am 2. Juli
2014 und

iii)  bei VerstoRen gegen Artikel 18, 19 und 20 1 000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der
Euro ist, in entsprechender Hohe in der Landeswéhrung am 2. Juli 2014.

Artikel 31

Wahrnehmung der Aufsichtsbefugnisse und Verhangung von Sanktionen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behérden bei der Bestimmung der Art und der Hohe der verwal-
tungsrechtlichen Sanktionen alle relevanten Umsténde beriicksichtigen, darunter gegebenenfalls

a)
b)

die Schwere und Dauer des VerstoRes;
der Grad an Verantwortung der fiir den VerstoR verantwortlichen Person;
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c¢) die Finanzkraft der fiir den VerstoR3 verantwortlichen Person, wie sie sich zum Beispiel aus dem Gesamtumsatz einer
juristischen Person oder den Jahreseinkiinften einer natiirlichen Person ablesen lasst;

d) die Hohe der von der fur den Verstol? verantwortlichen Person erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern
diese sich beziffern lassen;

e) das Ausmall der Zusammenarbeit der fiir den VerstoR verantwortlichen Person mit der zustandigen Behorde, unbescha-
det des Erfordernisses, die erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste dieser Person einzuziehen;

f)  frlhere VerstdRe der fir den VerstoR verantwortlichen Person und

g) die Malnahmen, die von der fiir den Verstol verantwortlichen Person ergriffen wurden, um zu verhindern, dass sich
der VerstolR wiederholt.

Artikel 32
Meldung von VerstéRen

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die zustdndigen Behorden wirksame Mechanismen schaffen, um die Meldung
tatsachlicher oder mdglicher VerstdRe gegen diese Verordnung zu ermdglichen.

(2) Die in Absatz 1 genannten Mechanismen umfassen mindestens Folgendes:

a) spezielle Verfahren fiir die Entgegennahme der Meldungen Uber Verst6Re und deren Nachverfolgung, einschlieflich
der Einrichtung sicherer Kommunikationskanéle fiir derartige Meldungen;

b)  einen angemessenen Schutz von Personen, die im Rahmen ihrer Erwerbstétigkeit auf der Grundlage eines Arbeitsver-
trags beschéftigt sind, die Verstde melden oder denen VerstdRe zur Last gelegt werden, vor VergeltungsmaRnahmen,
Diskriminierung oder anderen Arten ungerechter Behandlung und

¢) den Schutz personenbezogener Daten sowohl der Person, die den Verstol? meldet, als auch der natirlichen Person, die
den VerstoR mutmalilich begangen hat, einschlieBlich Schutz in Bezug auf die Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Iden-
titdt wahrend aller Phasen des Verfahrens, und zwar unbeschadet der Tatsache, ob die Offenlegung von Informationen
nach dem nationalen Recht im Rahmen der Ermittlungen oder des darauf folgenden Gerichtsverfahrens erforderlich
sind.

(3) Die Mitgliedstaaten verpflichten Arbeitgeber, die in Bereichen tétig sind, die durch Finanzdienstleistungsregulierung
geregelt werden, angemessene interne Verfahren einzurichten, Uber die ihre Mitarbeiter VerstoRe gegen diese Verordnung
melden kdénnen.

(4) Im Einklang mit nationalem Recht kdnnen die Mitgliedstaaten finanzielle Anreize fiir Personen, die relevante Informatio-
nen Uber mogliche Verstole gegen diese Verordnung bereitstellen, unter der Voraussetzung gewéhren, dass diese Personen
nicht bereits zuvor anderen gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur Meldung solcher Informationen unterliegen,
sowie unter der VVoraussetzung, dass die Informationen neu sind und dass sie zur Verhdngung einer verwaltungsrechtlichen
oder einer strafrechtlichen Sanktion oder einer anderen verwaltungsrechtlichen MalRnahme fur einen Verstol? gegen diese
Verordnung fiihren.

(5) Die Kommission erldsst Durchflihrungsrechtsakte zur Festlegung der in Absatz 1 genannten Verfahren, einschlieBlich zur
Meldung und Nachverfolgung von Meldungen und der MaBnahmen zum Schutz von Personen, die auf der Grundlage eines
Arbeitsvertrags tatig sind, sowie Manahmen zum Schutz personenbezogener Daten. Diese Durchfiihrungsrechtsakte werden
gemal dem in Artikel 36 Absatz 2 genannten Priifverfahren erlassen.

Artikel 33
Informationsaustausch mit der ESMA

(1) Die zustandigen Behdorden stellen der ESMA jéhrlich aggregierte Informationen zu allen gemaR den Artikeln 30, 31 und
32 von den zustdndigen Behdrden verhdngten verwaltungsrechtlichen Sanktionen, und anderen verwaltungsrechtlichen Maf3-
nahmen bereit. Die ESMA verdffentlicht diese Informationen in einem Jahresbericht. Die zustdndigen Behorden stellen der
ESMA jéhrlich dartber hinaus anonymisierte, aggregierte Daten Uber alle Verwaltungsermittlungen, die im Rahmen jener
Artikel erfolgen, bereit.

(2) Haben die Mitgliedstaaten beschlossen, im Einklang mit Artikel 30 Absatz 1 Unterabsatz 2 strafrechtliche Sanktionen fiir
die dort genannten Verstdlie festzulegen, so stellen ihre zustdndigen Behdrden jahrlich der ESMA anonymisierte, aggregierte
Daten zu allen von den Justizbehtrden geflihrten strafrechtlichen Ermittlungen und gemaR den Artikeln 30, 31 und 32 ver-
hé&ngten strafrechtlichen Sanktionen bereit. Die ESMA verdffentlicht die Daten zu den verhéngten strafrechtlichen Sanktio-
nen in einem Jahresbericht.

(3) Hat die zustandige Behdrde verwaltungsrechtliche Sanktionen, strafrechtliche Sanktionen oder andere verwaltungsrechtli-
che MalRnahmen 6ffentlich bekanntgegeben, meldet sie diese zugleich der ESMA.

[...]
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Acrtikel 34
Veroéffentlichung von Entscheidungen

(1) Vorbehaltlich des Unterabsatzes 3 veroffentlichen die zustandigen Behorden jede Entscheidung (ber die Verhangung
einer verwaltungsrechtlichen Sanktion oder verwaltungsrechtlichen MalRnahme in Bezug auf einen VerstoR gegen diese
Verordnung auf ihrer offiziellen Website unverziiglich nachdem die von der Entscheidung betroffene Person dartiiber infor-
miert wurde. Dabei werden mindestens Art und Charakter des VerstoRes und die Identitat der verantwortlichen Personen
bekanntgemacht.

Unterabsatz 1 gilt nicht fiir Entscheidungen, mit denen MalRnahmen mit Ermittlungscharakter verh&ngt werden.

Ist jedoch eine zusténdige Behorde der Ansicht, dass die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffe-
nen juristischen Personen oder der personenbezogenen Daten einer natiirlichen Personen einer einzelfallbezogenen Bewer-
tung der VerhaltnisméaRigkeit dieser Daten zufolge unverhaltnismaRig ware, oder wiirde die Bekanntmachung laufende Er-
mittlungen oder die Stabilitat der Finanzmarkte gefahrden, so handeln die zustandigen Behdrden wie folgt:

a)  Sie schieben die Veroffentlichung der Entscheidung auf, bis die Griinde fiir das Aufschieben weggefallen sind;

b)  sie verdffentlichen die Entscheidung im Einklang mit dem nationalen Recht in anonymer Fassung, wenn diese anony-
me Fassung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet;

¢) sie machen die Entscheidung nicht bekannt, wenn die zustdndige Behorde der Auffassung ist, dass eine Veroffentli-
chung gemé&R den Buchstaben a und b nicht ausreichend ist, um sicherzustellen, dass

i)  die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wiirde, oder

ii)  die VerhaltnismaRigkeit der Bekanntmachung derartiger Entscheidungen in Bezug auf unerhebliche MaRnahmen
gewahrt bliebe.

Trifft eine zustdndige Behdrde die Entscheidung, die Entscheidung in anonymer Fassung gemaR Unterabsatz 3 Buchstabe b
zu verodffentlichen, so kann sie die Verdffentlichung der einschldgigen Daten um einen angemessenen Zeitraum aufschieben,
wenn vorhersehbar ist, dass die Grinde fur die anonyme Verdffentlichung innerhalb dieses Zeitraums entfallen werden.

(2) Werden gegen die Entscheidung bei den nationalen Justiz-, Verwaltungs- oder sonstigen Behdrden Rechtsbehelfe einge-
legt, so machen die zustdndigen Behdrden auch diesen Sachverhalt und alle weiteren Informationen uber das Ergebnis des
Rechtsbehelfsverfahrens unverziglich auf ihrer Website bekannt. Ferner wird jede Entscheidung, mit der eine mit Rechtsbe-
helfen angegriffene Entscheidung aufgehoben wird, ebenfalls bekanntgemacht.

(3) Die zustandigen Behdrden stellen sicher, dass jede verdffentlichte Entscheidung im Einklang mit diesem Artikel vom
Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung an wahrend eines Zeitraums von mindestens fiinf Jahren auf ihrer Website zugénglich bleibt.
Enthalt die Bekanntmachung personenbezogene Daten, so bleiben diese so lange auf der Website der zustdndigen Behdrde
einsehbar, wie dies nach den geltenden Datenschutzbestimmungen erforderlich ist.
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Beilage 7

Durchfuhrungsbeschluss
(Abl. L 344/52 vom 23. Dezember 2017)

[Durchfihrungsbeschluss (EU) 2017/2441 der Kommission vom 21. Dezember 2017 tber die Gleichwertigkeit
des fiir Borsen in der Schweiz geltenden Rechts- und Aufsichtsrahmens geméaR der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates (Text von Bedeutung fir den EWR)]

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestltzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

Gestutzt auf die Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber Mérkte fir Fi-
nanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, insbesondere auf Artikel 25 Absatz 4
Buchstabe a,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Nach Artikel 23 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates missen Wert-
papierfirmen sicherstellen, dass ihre Handelsgeschafte mit Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
sind oder an Handelsplatzen gehandelt werden, an einem geregelten Markt oder im Rahmen eines multilateralen Handelssys-
tems (MTF), eines systematischen Internalisierers oder an einem Drittlandhandelsplatz, der von der Kommission gemaf
Avrtikel 25 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU als gleichwertig eingestuft wird, getétigt werden.

(2) Artikel 23 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 legt nur eine Handelspflicht fir Aktien fest. Die Handelspflicht
umfasst keine anderen Eigenkapitalinstrumente wie Hinterlegungsscheine, borsengehandelte Fonds, Zertifikate oder ahnliche
Finanzinstrumente.

(3) Das Verfahren zur Feststellung der Gleichwertigkeit fiir in Drittldndern angesiedelte Handelsplatze gemafR Artikel 25
Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU dient dazu, Wertpapierfirmen den Handel von Aktien, die in der Union der
Handelspflicht unterliegen, an Drittlandhandelspldtzen zu gestatten, die als gleichwertig anerkannt sind. Die Kommission
sollte priifen, ob der Rechts- und Aufsichtsrahmen eines Drittlands gewéhrleistet, dass ein in diesem Drittland zugelassener
Handelsplatz rechtlich bindende Anforderungen erfiillt, die den Anforderungen, die sich aus der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates, aus Titel 11l der Richtlinie 2014/65/EU, aus Titel 1l der Verordnung
(EVU) Nr. 600/2014 sowie aus der Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates ergeben, gleichwertig
sind und in diesem Drittland einer wirksamen Beaufsichtigung und Durchsetzung unterliegen. Diese Priifung sollte vor dem
Hintergrund der mit der Richtlinie 2014/65/EU verfolgten Ziele durchgefiihrt werden, insbesondere ihres Beitrags zur Ver-
wirklichung und zum Funktionieren des Binnenmarktes, zu Marktintegritat, Anlegerschutz und schlieBlich — was aber nicht
weniger wichtig ist — zur Finanzstabilitat.

(4) Nach Artikel 25 Absatz 4 Buchstabe a Unterabsatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU kann der Aufsichts- und Rechtsrahmen
eines Drittlands als gleichwertig betrachtet werden, wenn er zumindest die folgenden Bedingungen erfullt: a) Die Markte
unterliegen der Zulassung und kontinuierlichen wirksamen Beaufsichtigung und Durchsetzung; b) die Mérkte verfligen iber
klare und transparente Vorschriften fir die Zulassung von Wertpapieren zum Handel, sodass diese Wertpapiere fair, ord-
nungsgemal und effizient gehandelt werden kénnen und frei handelbar sind; c) die Wertpapieremittenten unterliegen regel-
maRig und kontinuierlich Informationspflichten, die ein hohes MaR an Anlegerschutz gewéhrleisten; und d) Markttransparenz
und -integritét sind gewdahrleistet, indem Marktmissbrauch in Form von Insidergeschaften und Marktmanipulation verhindert
wird.

(5) Zweck dieser Gleichwertigkeitsprifung ist u. a. die Prifung, ob die rechtlich bindenden Anforderungen, die in der
Schweiz flir Borsen gelten, welche in der Schweiz errichtet und zugelassen wurden und der Beaufsichtigung durch die Eid-
gendssische Finanzmarktaufsicht (,,FINMA®) unterstehen, den Anforderungen, die sich aus der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, aus Titel Il der Richtlinie 2014/65/EU, aus Titel 1l der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie aus der Richtlinie
2004/109/EG ergeben, gleichwertig sind und in diesem Drittland einer wirksamen Beaufsichtigung und Durchsetzung unter-
liegen.

(6) Im Hinblick auf die Bedingungen, dass Borsen der Zulassung und der kontinuierlichen wirksamen Beaufsichtigung und
Durchsetzung unterliegen missen, ist eine Borse nach Artikel 26 Buchstabe b des Bundesgesetzes tber die Finanzmarktinfra-
strukturen und das Marktverhalten im Effekten- und Derivatehandel (,,Finanzmarktinfrastrukturgesetz®, ,,FinfraG*) definiert
als ,,eine Einrichtung zum multilateralen Handel von Effekten, an der Effekten kotiert werden und die den gleichzeitigen
Austausch von Angeboten unter mehreren Teilnehmern sowie den Vertragsabschluss nach nichtdiskretiondren Regeln be-
zweckt“. Eine Borse kann nicht nach freiem Ermessen entscheiden, wie sie Geschifte ausfiihrt, und darf keinen Handel auf
eigene Rechnung betreiben oder auf die Zusammenfiihrung sich deckender Kundenauftrage zuriickgreifen. Des Weiteren
muss eine Borse Teilnehmern unparteiischen und diskriminierungsfreien Zugang zu ihren Mérkten und Dienstleistungen
bieten. Zu diesem Zweck muss eine Bdrse uber Vorschriften verfugen, die festlegen, auf welche Weise ein Wertpapierhand-
ler oder andere von der FINMA beaufsichtigte Parteien sowie von der FINMA zugelassene ausléndische Teilnehmer die
Zulassung als Teilnehmer beantragen kénnen. Nach Artikel 27 Absatz 4 FinfraG in Verbindung mit Artikel 25 Absatz 1 der
Verordnung uber die Finanzmarktinfrastrukturen und das Marktverhalten im Effekten- und Derivatehandel (,,Finanzmarktinf-
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rastrukturverordnung®, ,,FinfraV*) priift und genehmigt die FINMA Reglemente und deren Anderungen iiber die Zulassung,
die Pflichten und den Ausschluss von Teilnehmern einer Borse. Eine Bdrse muss einem nicht von der FINMA zugelassenen
Teilnehmer die Mitgliedschaft verweigern, und kann einem Teilnehmer, gegen den eine gesetzliche Disqualifikation vorliegt,
die Mitgliedschaft verweigern.

(7) Damit die rechtlichen und aufsichtlichen Regelungen eines Drittlands in Bezug auf die in diesem Land zugelassenen
Handelsplétze als gleichwertig mit den in der Richtlinie 2014/65/EU dargelegten Regelungen betrachtet werden kénnen,
mussen die vier Bedingungen in Artikel 25 Absatz 4 Buchstabe a Unterabsatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU erfillt sein.

(8) GemanR der ersten Bedingung missen Drittlandhandelsplédtze der Zulassung und der kontinuierlichen wirksamen Beauf-
sichtigung und Durchsetzung unterliegen.

(9) Eine Borse darf ihre Tatigkeit erst nach Erteilung einer Bewilligung durch die FINMA aufnehmen. Nach den Artikeln 4
und 5 FinfraG erteilt die FINMA die Bewilligung, wenn sie der Auffassung ist, dass die fiir den Antragsteller geltenden
Bedingungen und Anforderungen zufriedenstellend erfiillt sind. Die VVoraussetzungen fiir die Bewilligung sind im FinfraG
und den zugehdrigen Verordnungen, die Gesetzeskraft haben, festgelegt. Das FinfraG verlangt, dass eine Borse (iber Rege-
lungen verfiigen muss, die allen Arten der von einem Antragsteller gewiinschten Verhaltensweisen und Tatigkeiten Rech-
nung tragen. Nach Artikel 27 Absatz 1 FinfraG gewahrleistet eine Borse unter Aufsicht der FINMA eine eigene, ihrer Tatig-
keit angemessene Regulierungs- und Uberwachungsorganisation. Mit Genehmigung durch die FINMA wird die Selbstregu-
lierung der Borse zu einer rechtlich verbindlichen und durchsetzbaren Regelung. Nach Artikel 27 FinfraG in Verbindung mit
Artikel 24 Absatz 1 FinfraV erfordert eine angemessene Regulierungs- und Uberwachungsorganisation die Schaffung einer
Stelle, die Regulierungsaufgaben wahrnimmt, einer Handelsiiberwachungsstelle, einer Stelle fiir die Zulassung von Wertpa-
pieren zum Handel und einer Beschwerdeinstanz. Diese Stellen miissen von der Geschéftsfilhrung der Bérse personell und
organisatorisch unabhangig sein. Im Rahmen der Selbstregulierungs- und Uberwachungsorganisation iiberwacht die entspre-
chende zusténdige Stelle, dass die Regeln und Vorschriften der Borse von den Bérsenteilnehmern eingehalten werden, und
sorgt fur die Durchsetzung von deren Einhaltung.

(10) Des Weiteren missen Borsen nach Artikel 18 FinfraG Teilnehmern und Market Makern diskriminierungsfreien und
offenen Zugang gewéhren. Die FINMA stellt sowohl wahrend des Zulassungsverfahrens als auch fortlaufend sicher, dass die
Reglemente der Bérsen diese Anforderung erfiillen (siehe Abschnitte 3 bis 5 des Handelsregiments der Swiss Exchange
(SIX) in Verbindung mit Weisung 1 der SIX sowie Abschnitte 3 bis 5 des Kotierungsreglements der BX Swiss). Eine Ein-
schrénkung des Zugangs ist nur aus Griinden der Sicherheit und der Effizienz méglich und unterliegt einer strengen Priifung
der VerhdltnismaRigkeit (Artikel 18 FinfraG und Artikel 17 FinfraV). Antragsteller, denen der Zugang verweigert wurde,
kdénnen bei einer unabhéngigen Beschwerdeinstanz Beschwerde einlegen (Abschnitt 8 des SIX-Handelsregiments und Ab-
schnitt 15 des BX Swiss-Kotierungsreglements). Die Einhaltung der Bestimmungen von Artikel 18 FinfraG und Artikel 17
FinfraV seitens der Borsen unterliegt der Beaufsichtigung durch die FINMA. Der Erlass von Reglementen oder diesbezugli-
chen Anderungen muss vorab von der FINMA genehmigt werden; die entsprechende Umsetzung kann Gegenstand einer
eingehenden Untersuchung durch das Personal der FINMA, durch Priifungen, Auskunftsersuchen oder Abhilfemanahmen
gemil den Artikeln 24 ff des Bundesgesetzes iiber die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (,,Finanzmarktaufsichtsgesetz®,
,,FINMAG®") sein.

(11) Im Hinblick auf die wirksame Beaufsichtigung bilden das FINMAG, das Bundesgesetz {iber die Borsen und den Effek-
tenhandel (,,Borsengesetz”, ,BEHG) und das FinfraG die Hauptbestandteile des Primérrechts, das ein rechtlich durchsetzba-
res Regelwerk fiir den Wertpapierhandel in der Schweiz darstellt. Das FINMAG, das BEHG und das FinfraG verleihen der
FINMA weitreichende Befugnisse beziiglich aller Aspekte der Wertpapierbranche, u. a. die Befugnis zur Zulassung und
Beaufsichtigung von Wertpapierhéndlern, zentralen Gegenparteien, Zentralverwahrern, Transaktionsregistern und Zahlungs-
systemen. Das FinfraG und die FinfraV untersagen auflerdem bestimmte Verhaltensweisen auf den Markten und verleihen
der FINMA Disziplinarbefugnisse tber beaufsichtigte Unternehmen und mit diesen verbundenen Personen. Artikel 29 FIN-
MAG gewéhrt der FINMA umfassenden Zugang zu allen maf3geblichen Informationen von Beaufsichtigten, ihren Prufgesell-
schaften und Revisionsstellen. Gem&R dem Schweizer Rahmenwerk sind die Borsen vorrangig fir die Festlegung von Vor-
schriften fiir die Geschaftstatigkeit inrer Teilnehmer und fiir die Uberwachung der Art und Weise, wie ihre Teilnehmer ihre
Geschéfte flihren, zustdndig. Die FINMA Uberwacht die Reglemente der Borsen direkt, um sicherzustellen, dass diese im
Einklang mit dem Rechtsrahmen stehen. Alle Reglemente und deren Anderungen miissen der FINMA zur Genehmigung
unterbreitet werden (Artikel 27 Absatz 4 FinfraG). Von der FINMA werden Untersuchungen eingeleitet, wenn sie von den
Borsen Uber potenzielle Gesetzesverletzungen unterrichtet wird oder wenn sie selbst einen diesbeziglichen Verdacht hegt.

(12) Nachdem einer Borse die Bewilligung erteilt wurde, Gberwacht die FINMA kontinuierlich, ob diese weiterhin die Bewil-
ligungsvoraussetzungen und die damit verbundenen Pflichten einhélt (Artikel 83 FinfraG). Eine Bdrse ist rechtlich verpflich-
tet, der FINMA jegliche Anderung von Tatsachen zu melden, die der Bewilligung oder der Genehmigung urspriinglich zu-
grunde lagen. Sind die Anderungen von wesentlicher Bedeutung, so hat die Finanzmarktinfrastruktur fir die Weiterfilhrung
der Tétigkeit vorab die Bewilligung oder Genehmigung der FINMA einzuholen (Artikel 7 FinfraG). Wesentliche VVorausset-
zungen sind die Einhaltung der organisatorischen Anforderungen, die Existenz und Wirksamkeit eines internen Kontrollsys-
tems, die Eignung der informationstechnischen Systeme sowie eine einwandfreie Geschéftsfihrung. Die Beaufsichtigung
durch die FINMA erstreckt sich auf alle Organe der Bérse, einschlieRlich der Uberwachung ihres Handels und der Ergreifung
von Sanktionen. GeméaR den Artikeln 24 und 24a FINMAG kann die FINMA Priifungen selbst ausfiihren oder durch zugelas-
sene interne oder externe Priifgesellschaften ausfiihren lassen. Nach den Artikeln 27, 30 und 34 FinfraG missen alle zugelas-
senen Borsen in der Lage sein, die Einhaltung der Bestimmungen des FinfraG und der FinfraV, der zugehdrigen Gesetze und
Reglemente sowie ihrer eigenen Vorschriften und Reglemente seitens ihrer Emittenten, ihrer Teilnehmer und der mit ihren
Teilnehmern verbundenen Personen durchzusetzen. Jede Borse ist im Rahmen ihrer Pflicht zur Durchsetzung der Regelkon-
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formitét ihrer Mitglieder daflir zusténdig, jeglichen Versto3 gegen die geltenden Gesetze und Reglemente zu untersuchen und
zu ahnden.

(13) Was die wirksame Durchsetzung anbelangt, verfiigt die FINMA Uber eine Reihe administrativer Mechanismen zur
Durchsetzung ihrer Befugnisse und ihrer Autorisierung. Werden Gesetzesverletzungen oder Missstande festgestellt, ergreift
die FINMA die notwendigen Abhilfemanahmen, wozu auch Vollstreckungsverfahren zahlen kénnen. Mit gebiihrender
Beriicksichtigung des Grundsatzes der VerhéltnisméaRigkeit ordnet die FINMA Malthahmen an, die ihrer Auffassung nach zur
Gewadbhrleistung der Gesetzeskonformitat am besten geeignet sind. Zu den verfiigbaren MaRnahmen z&hlen Verweise, speziel-
le Anweisungen zur Wiederherstellung der Gesetzeskonformitét, Verbote fiir Personen zur Ausiibung ihres Berufs, Verbote
fur Handler zur Ausiibung ihrer Geschaftstatigkeit und der Entzug von Zulassungen. Dariiber hinaus kann die FINMA
rechtswidrig erzielte Gewinne oder Vermdgenswerte bei rechtswidrig vermiedenen Verlusten einziehen und kann die Verof-
fentlichung ihrer Endverfiigung nach Eintritt der Rechtskraft anordnen. Um dafiir zu sorgen, dass eine Borse die geltenden
Bestimmungen wieder einhélt, kann die FINMA von ihren administrativen Befugnissen Gebrauch machen, um Mitglieder
des Verwaltungsrats oder Personal, deren einwandfreie Geschaftsfiihrung angezweifelt wird, zu entlassen. Die eigenen admi-
nistrativen Mechanismen der FINMA stiitzen sich auf Bestimmungen flr strafrechtliche Sanktionen bei den in Kapitel 4
FINMAG beschriebenen Zuwiderhandlungen. Bestimmungen fir strafrechtliche Sanktionen sind ebenfalls in den Artikeln
147 ff. FinfraG und in den Artikeln 42a und 43 BEHG enthalten. Die FINMA (ibergibt diese Falle an die zustandigen Straf-
verfolgungsbehorden. Die FINMA und die zustdndige Strafverfolgungsbehdrde koordinieren ihre Untersuchungen, soweit
maglich und erforderlich. Verfolgende und urteilende Behorde bei VerstdRen gegen die strafrechtlichen Bestimmungen des
FINMAG und der Finanzmarktgesetze ist in der Regel das Eidgendssische Finanzdepartement. Fir die Verfolgung von Insi-
derhandel und Kursmanipulationen gemaR FinfraG ist allerdings die Bundesanwaltschaft zustandig.

(14) Daraus folgend kann der Schluss gezogen werden, dass Schweizer Bérsen der Zulassung und der kontinuierlichen wirk-
samen Beaufsichtigung und Durchsetzung unterliegen.

(15) GeméR der zweiten Bedingung mussen Drittlandhandelsplétze Uber klare und transparente Vorschriften fur die Zulas-
sung von Wertpapieren zum Handel verfligen, sodass diese Wertpapiere fair, ordnungsgemaR und effizient gehandelt werden
kénnen und frei handelbar sind.

(16) Nach Schweizer Recht missen Bérsen Reglemente Uber die Zulassung von Wertpapieren zum Handel erlassen (Artikel
35 und 36 FinfraG). Diese Reglemente missen von der FINMA genehmigt werden. Die Reglemente tragen anerkannten
internationalen Standards Rechnung und enthalten insbesondere Vorschriften tiber die Handelbarkeit von Wertpapieren, tiber
die Offenlegung von Informationen, auf welche die Anleger fiir die Beurteilung der Eigenschaften der Wertpapiere und die
Qualitdt des Emittenten angewiesen sind, tber die Pflichten des Emittenten, der von ihm Beauftragten und von Dritten wéah-
rend der Dauer der Kotierung oder der Zulassung der Wertpapiere zum Handel und tber die Pflicht, dass zur Zulassung von
Beteiligungspapieren die Artikel 7 und 81 des Revisionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember 2005 (RAG) einzuhalten sind.
Die Zulassung von Wertpapieren zum Handel und die Kotierung — eine qualifizierte Art der Zulassung zum Handel — von
Wertpapieren an Bérsen werden in erster Linie durch Kotierungsreglemente und zusétzliche Vorschriften fiir die Kotierung
und Zulassung zum Handel geregelt. Die Borse prift den vom Emittenten fiir jedes Wertpapier eingereichten Antrag und
vergewissert sich, dass alle maligeblichen Voraussetzungen erflllt sind. Fur jeden Antrag teilt die Borse dem Antragstellen
den Entscheid schriftlich mit. Die Information uber einen Zulassungsentscheid ist 6ffentlich zugénglich. Mit der Kotierung
eines Wertpapiers unterliegt der Emittent Pflichten hinsichtlich der Aufrechterhaltung der Kotierung, z. B. der Pflicht zur
periodischen Berichterstattung wie Finanzberichterstattung und Berichterstattung zur Unternehmensfiihrung, aber auch der
Pflicht zur ereignisbasierten Berichterstattung wie die regelméaRige Berichterstattung, die Offenlegung von Management-
transaktionen und Ad-hoc-Publizitdt. GemaR Artikel 35 Absatz 3 FinfraG Uberwacht die Borse die Einhaltung des Regle-
ments seitens des Emittenten und ergreift bei VerstoRen die vertraglich vorgesehenen Sanktionen. GemaR Artikel 33 Absatz
1 FinfraV gewdhrleistet eine Borse, dass alle zum Handel zugelassenen sowie alle kotierten Wertpapiere fair, effizient und
ordnungsgeméR gehandelt werden kénnen. Bei Beteiligungspapieren sehen die Kotierungsreglemente Bestimmungen flr den
Streubesitz vor, damit diese Wertpapiere effizient gehandelt werden kénnen. Die unabhéngigen Organe der Borse kdnnen den
Wertpapierhandel voriibergehend aussetzen, wenn auferordentliche Umsténde, und insbesondere die Verletzung wichtiger
Offenlegungspflichten seitens des Emittenten, darauf hinweisen, dass eine solche Aussetzung des Handels ratsam ist. Sie
konnen die Kotierung von Wertpapieren aufheben (Dekotierung), wenn die Zahlungsfahigkeit des Emittenten ernsthaft infra-
ge steht oder bereits ein Insolvenz- oder Liquidationsverfahren erdffnet wurde. Dariiber hinaus kann die FINMA eine Borse
dazu zwingen, den Handel mit einem bestimmten Wertpapier auszusetzen, indem sie von ihren Befugnissen geméaR Artikel
31 FINMAG Gebrauch macht, um dafiir zu sorgen, dass die Bestimmungen des FinfraG wieder eingehalten werden oder um
auf andere Misssténde zu reagieren.

(17) Der Schweizer Rechtsrahmen enthdlt Bestimmungen, nach denen Marktteilnehmern Vorhandelsinformationen zur Ver-
fugung gestellt werden missen. Artikel 29 Absatz 1 FinfraG bildet die Rechtsgrundlage fur die Vorhandelstransparenz und
sieht vor, dass die Borse die funf glinstigsten Geld- und Briefkurse fur jede Aktie und jedes andere Wertpapier in Echtzeit
sowie die Tiefe der Handelspositionen zu diesen Kursen verdffentlicht. Dasselbe gilt auch fiir verbindliche Interessenbekun-
dungen (Artikel 27 Absatz 3 FinfraV). Ausnahmen sind moglich bei Referenzkurssystemen, bei Systemen, die ausschlieBlich
bereits ausgehandelte Geschéfte formalisieren, bei Auftragen, die mit einem Auftragsverwaltungssystem des Handelsplatzes
getétigt werden, solange die Verdffentlichung noch nicht erfolgt ist, und bei Auftrdgen mit groRem Volumen im Vergleich
zum marktublichen Geschaftsumfang. Des Weiteren enthélt der Schweizer Rechtsrahmen Bestimmungen, nach denen Nach-
handelsinformationen zur Verfligung gestellt werden mussen. Die Nachhandelstransparenz ist in Artikel 29 Absatz 2 FinfraG
festgelegt, der vorsieht, dass die Borse Informationen zu den am Handelsplatz getétigten Abschlissen und zu den auf3erhalb
des Handelsplatzes getétigten Abschliissen in sdmtlichen zum Handel zugelassenen Wertpapieren umgehend veréffentlicht.
Zu verdffentlichen sind namentlich der Preis, das Volumen und der Zeitpunkt der Abschliisse. Fir die Nachhandelstranspa-
renz gelten die gleichen Ausnahmen wie fiir die Vorhandelstransparenz. Informationen iber bestimmte atypische Geschafte
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werden auch spéter verdffentlicht. Die VVor- und Nachhandelsdatendienste der Borse sind vollstandig transparent und werden
allen Borsenteilnehmern diskriminierungsfrei angeboten. Spatere Daten stehen allen Nutzern kostenfrei zur Verfligung.

(18) Daraus folgend kann der Schluss gezogen werden, dass Schweizer Borsen tber klare und transparente Vorschriften fur
die Zulassung von Wertpapieren zum Handel verfiigen, sodass diese Wertpapiere fair, ordnungsgemal und effizient gehan-
delt werden kénnen und frei handelbar sind.

(19) GemaR der dritten Bedingung missen Wertpapieremittenten regelmaRig und kontinuierlich Informationspflichten unter-
liegen, die ein hohes Mal? an Anlegerschutz gewéhrleisten.

(20) Um ein hohes Mal an Anlegerschutz zu gewéhrleisten, missen die Borsenreglemente tiber die Zulassung von Wertpa-
pieren zum Handel die zu verdffentlichenden Informationen festlegen, auf deren Grundlage die Anleger die Eigenschaften
der Wertpapiere und die Qualitdt des Emittenten beurteilen kdnnen. Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einer
Schweizer Borse zugelassen sind, mussen jahrliche Finanzberichte und Finanzzwischenberichte verdffentlichen. Der Emittent
muss seine Jahresabschliisse auf seiner Website zuganglich machen. Zum Handel an einer Schweizer Borse zugelassene
Wertpapiere kdnnen auch an einem anderen Handelsplatz gehandelt werden. Die Meldepflicht der Emittenten gilt unabhéngig
von dem Platz, an dem der Handel stattfindet. Die Offenlegung umfassender und zeitnaher Informationen ber Wertpa-
pieremittenten ermdglicht Anlegern die Bewertung der geschéftlichen Leistungsfahigkeit der Emittenten und gewahrleistet
durch einen regelméRigen Informationsfluss eine angemessene Transparenz gegentiber den Anlegern.

(21) Daraus folgend kann der Schluss gezogen werden, dass Emittenten, deren Wertpapiere an Schweizer Bdrsen zugelassen
sind, regelmaRig und kontinuierlich Informationspflichten unterliegen, die ein hohes MaR an Anlegerschutz gewahrleisten.

(22) GemaR der vierten Bedingung muss der Rechts- und Aufsichtsrahmen eines Drittlands Markttransparenz und -integritét
gewahrleisten, indem Marktmissbrauch in Form von Insidergeschaften und Marktmanipulation verhindert wird.

(23) GemaR den Artikeln 142 und 143 FinfraG sind Insiderhandel und Marktmanipulation durch eine Person untersagt. Dar-
Uber hinaus stellen das Ausnitzen oder versuchte Ausniutzen von Insiderinformationen und die Kursmanipulation gemé&R den
Bedingungen der Artikel 154 und 155 FinfraG einen Straftatbestand dar. Die Bérse muss Reglemente beziiglich der Be-
kanntmachung von Insiderinformationen durch die Emittenten erlassen. GemaR den Kotierungsreglementen einer Bérse muss
ein Emittent den Markt (iber kursrelevante Tatsachen, die in seinem Téatigkeitsbereich eingetreten sind oder im Begriff sind,
einzutreten, informieren, sobald er Kenntnis davon erhdlt. Als kursrelevant gelten Tatsachen, die geeignet sind, zu einer
erheblichen Anderung der Kurse zu filhren. Die Bekanntmachung ist so vorzunehmen, dass die Gleichbehandlung aller
Marktteilnehmer gewdhrleistet ist. Auferdem miissen Schweizer Borsen nach Artikel 31 Absatz 1 FinfraG die Kursbildung
und die am Handelsplatz getatigten Abschlisse Giberwachen, sodass Insidergeschéfte, Kurs- und Marktmanipulationen sowie
andere Gesetzes- und Reglementsverletzungen aufgedeckt werden kdnnen. Zu diesem Zweck muss eine Bérse zudem die ihr
gemeldeten oder anderweitig zur Kenntnis gebrachten, auferhalb des Handelsplatzes getétigten Abschliisse untersuchen
(Artikel 31 Absatz 1 FinfraG). Diese Aufsichtspflicht muss von einem unabh&ngigen Organ der Bdrse wahrgenommen wer-
den. Auf der Grundlage ihrer Auskunftspflicht missen Emittenten der FINMA auf Verlangen eine Insiderliste vorlegen
kdénnen, einschlieflich aller zusatzlichen Informationen und Unterlagen, die die FINMA zur Erfillung ihrer Aufgaben beno-
tigt (Artikel 29 Absatz 1 FINMAG in Verbindung mit Artikel 145 FinfraG). Eine Borse muss die FINMA von jeglichem
Verdacht auf Gesetzesverletzungen oder sonstige Missstdnde in Kenntnis setzen. Betreffen die Gesetzesverletzungen Straf-
tatbestdnde, muss sie zusétzlich unverziglich die zustdndige Strafverfolgungsbehdrde informieren (Artikel 31 Absatz 2 Fin-
fraG). Die FINMA untersucht Gesetzesverletzungen auf der Grundlage der von den Borsen erhaltenen Informationen sowie
aufgrund ihrer eigenen Marktiiberwachung mit dem Ziel, die Bestimmungen der Aufsichtsgesetze zur Untersagung von
Marktmissbrauch durchzusetzen.

(24) Daraus folgend kann der Schluss gezogen werden, dass der Schweizer Rechts- und Aufsichtsrahmen Markttransparenz
und -integritat gewahrleistet, indem Marktmissbrauch in Form von Insidergeschéften und Marktmanipulation verhindert wird.

(25) Daraus folgend kann weiterhin der Schluss gezogen werden, dass der Rechts- und Aufsichtsrahmen, dem die im Anhang
dieses Beschlusses aufgefiihrten in der Schweiz betriebenen und von der FINMA beaufsichtigten Borsen unterliegen, die vier
vorstehenden Bedingungen fiir rechtliche und aufsichtliche Regelungen erfiillt und demnach als ein Rahmen betrachtet wer-
den sollte, der ein gleichwertiges System fiir die Anforderungen an Handelsplatze vorsieht, die in der Richtlinie 2014/65/EU,
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der Richtlinie 2004/109/EG festgelegt sind.

(26) Angesichts der Tatsache, dass eine betréchtliche Anzahl der in der Schweiz emittierten und dort zum Handel zugelasse-
nen Aktien auch an Handelsplatzen in der EU gehandelt werden, sollte sichergestellt werden, dass alle Wertpapierfirmen, die
den Handelspflichten gemé&R Artikel 23 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegen, auch weiterhin mit Aktien
handeln kdnnen, die zum Handel an Schweizer Bdrsen — dem Ort ihrer Primérliquiditat — zugelassen sind. Da die Primarli-
quiditdt von zum Handel an Schweizer Borsen zugelassenen Aktien bei diesen Borsen liegt, wirde die Anerkennung des
Rechts- und Aufsichtsrahmens der Schweiz Wertpapierfirmen in die Lage versetzen, in der Schweiz zugelassene Aktien an
Schweizer Borsen zu handeln und ihrer Pflicht zur bestmdéglichen Ausfuhrung ihren Kunden gegeniiber nachzukommen.

(27) Der Beschluss griindet auf Daten, die belegen, dass der gesamte Handel in der EU mit einer Vielzahl von an Schweizer
Borsen zugelassenen Aktien so hédufig ist, dass Unternehmen, die der Richtlinie Uiber Mérkte flr Finanzinstrumente (MiFID)
unterliegen, nicht von der in Artikel 23 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Ausnahme
Gebrauch machen kénnen. Das bedeutet, dass die in Artikel 23 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 dargelegten
Handelspflichten fur eine betréchtliche Anzahl von Aktien gelten, die zum Handel in der Schweiz zugelassen sind.
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(28) Um einen wirkungsvollen Informationsaustausch und eine wirkungsvolle Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten zwi-
schen den zustandigen nationalen Behdrden und der FINMA zu gewahrleisten, wird der Beschluss ferner durch Kooperati-
onsvereinbarungen erganzt.

(29) Dieser Beschluss beruht auf den rechtlich bindenden Anforderungen, die fiir Schweizer Boérsen zum Zeitpunkt des Erlas-
ses dieses Beschlusses gelten. Die Kommission sollte die Entwicklung der rechtlichen und aufsichtlichen Regelungen fiir
Schweizer Borsen und die Erfiillung der Bedingungen, auf deren Grundlage dieser Beschluss gefasst wurde, weiterhin regel-
maRig uberwachen.

(30) Dieser Beschluss tragt auch den Schlussfolgerungen des Rates vom 28. Februar 2017 Rechnung, wonach eine Voraus-
setzung fiir die weitere Entwicklung des sektorbezogenen Ansatzes mit der Schweiz nach wie vor die Schaffung eines ge-
meinsamen institutionellen Rahmens fiir bestehende und kiinftige Abkommen Uber die Beteiligung der Schweiz am Binnen-
markt der EU ist. Um die Integritat der Finanzmarkte in der Union sicherzustellen, sollte dieser Beschluss am 31. Dezember
2018 auslaufen, es sei denn, er wird von der Kommission vor diesem Termin verlangert. Bei der Entscheidung Uber eine
etwaige Verlangerung dieses Beschlusses sollte die Kommission inshesondere den Fortschritten Rechnung tragen, die mit
Blick auf die Unterzeichnung eines Abkommens zur Schaffung eines solchen gemeinsamen institutionellen Rahmens erzielt
wurden.

(31) Die Kommission sollte die rechtlichen und aufsichtlichen Regelungen, die fur Borsen in der Schweiz gelten, regelmafi-
gen Uberpriifungen unterziehen. Diese Uberpriifungen nehmen der Kommission nicht die Méglichkeit, zu jedem beliebigen
frilheren Zeitpunkt eine spezifische Uberpriifung durchzufiihren, wenn maRgebliche Entwicklungen eine Neubewertung der
mit diesem Beschluss gewahrten Gleichwertigkeit und insbesondere eine Beurteilung der Fortschritte erfordern, die bei der
Schaffung eines gemeinsamen institutionellen Rahmens fiir bestehende und kiinftige Abkommen (ber die Beteiligung der
Schweiz am Binnenmarkt der Union erzielt wurden. Jede Neubewertung kann zur Aufhebung dieses Beschlusses fiihren.

(32) Die in diesem Beschluss vorgesehenen MalRhahmen entsprechen der Stellungnahme des Europdischen Wertpapieraus-
schusses.

(33) Da die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und die Richtlinie 2014/65/EU ab dem 3. Januar 2018 gelten, muss der vorlie-
gende Beschluss am Tag nach seiner Verdffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union in Kraft treten —

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:
Artikel 1

Fir die Zwecke des Artikels 23 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 wird der Rechts- und Aufsichtsrahmen, der fiir
die im Anhang dieses Beschlusses aufgefiihrten Bérsen in der Schweiz gilt, als gleichwertig mit den Anforderungen betrach-
tet, die sich aus der Richtlinie 2014/65/EU, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der
Richtlinie 2004/109/EG ergeben, und wird festgestellt, dass dieser Rechts- und Aufsichtsrahmen einer wirksamen Beaufsich-
tigung und Durchsetzung unterliegt.

Avrtikel 2
Dieser Beschluss tritt am Tag nach seiner Verdffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union in Kraft.

Er lauft am 31. Dezember 2018 aus.
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Footnotes

(1) Transitional regime for India only valid for reports on financial years starting before 1/4/2016

(2) EMIR Equivalence of the US CCP regime limited to the framework of the US Commodity Futures Trading Commission

(3) CRR equivalence of Japan's investment firms' regime limited to Type | Financial Instruments Business Operators
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